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ÿा³कथन

 राजकोषीय उ°रदाियÂव और बजट ÿबधंन अिधिनयम, 2003 अÆय बातŌ के अलावा राजकोषीय ÿबधंन और दीघाªविधक वहृत-आिथªक 

िÖथरता म¤ अंतर-पीढ़ीगत साÌयता सिुनिĲत करने के िलए क¤ þ सरकार कì दाियÂवŌ कì ÓयवÖथा हेत ुअिधिनयिमत िकया गया था। राजकोषीय 

उ°रदाियÂव और बजट ÿबंधन अिधिनयम, 2003 और अिधिनयाम कì धारा 8 के अंतगªत तैयार कì गई राजकोषीय उ°रदाियÂव और बजट 

ÿबंधन िनयमावली, 2004, िदनांक 5 जलुाई, 2004 से लागू ह§।

 राजकोषीय उ°रदाियÂव और बजट ÿबंधन (एफआरबीएम) łपरखेा म¤ क¤ þ सरकार को यह अिधदेश िदया गया िक वह राजकोषीय 

घाटे को 31 माचª, 2021 तक सकल घरेलू उÂपाद के तीन ÿितशत तक सीिमत कर।े इसम¤ यह भी उपबंध िकया गया है िक क¤ þ सरकार 31 माचª, 

2025 तक सामाÆय सरकारी ऋण को जीडीपी के 60 ÿितशत तक और क¤ þ सरकार के ऋण को जीडीपी के 40 ÿितशत तक सीिमत कर।े

 संशोिधत अनमुान 2025-26 म¤, सरकार ने अपने राजकोषीय घाटे के जीडीपी के 4.4 ÿितशत के लàय को बनाए रखा है। इसके 

अितåरĉ, िव° वषª 2021-22 के बजट भाषण म¤ कì गई ÿितबĦता और िव° वषª 2025-26 के बजट म¤ पेश िकए गए राजकोषीय समेिकत पथ 

के अनुłप, िव° वषª 2026-27 म¤ जीडीपी का राजकोषीय घाटा 4.3 ÿितशत तक होने का अनमुान है।

 इस ÿलेख म¤ वृहत आिथªक łपरेखा िववरण और मÅयाविधक राजकोषीय नीित िववरण के साथ-साथ राजकोषीय नीित कायªनीितक 

िववरण िदए गए ह§। इन िववरणŌ म¤ अथªÓयवÖथा के िवकास कì संभावनाओ ंके आकलन और कराधान, Óयय, बाजार उधाåरयŌ और अÆय दयेताओ ं

के सबंंध म¤ जारी िव°ीय वषª के िलए सरकार कì कायªनीितयŌ को दशाªया गया है। एफआरबीएम अिधिनयम, 2003 कì धारा 4 म¤ उिÐलिखत 

राजकोषीय लàयŌ और धारा 7(3)(ख) के अंतगªत क¤ þ सरकार पर अनपुालन उ°रदाियÂवŌ से िवचलन के कारणŌ को ÖपĶ करते हòए िवचलन 

का िववरण भी शािमल िकया गया है। एफआरबीएम नीित िववरण एतदĬारा संसद के दोनŌ सदनŌ के सम± ÿÖतुत िकए जाते ह§।
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 वैिĵक आिथªक वातावरण 

1. अंतराªÕůीय मþुा कोष के जनवरी 2026 के वÐ डª इकोनािमक 
आउटलुक के अनुसार, वैिĵक अथªÓयवÖथा लचीली बनी हòई है और 
इसके कैल¤डर वषª 2026 म¤ 3.3 ÿितशत और 2027 म¤ 3.2 ÿितशत 
कì दर से बढ़ने का अनमुान है। यह पूवाªनुमान 2025 के 3.3 ÿितशत कì 
तलुना म¤ थोड़ी िगरावट को दशाªता है और 3.7 ÿितशत के दीघªकािलक 

औसत से नीचे बना हòआ है। वैिĵक हेडलाइन मþुाÖफìित के सामाÆ य 
रहने कì उÌमीद है, हालांिक िगरावट कì गित अथªÓयवÖथाओ ंम¤ िभÆन-
िभÆ न होती है।      

2.  यīिप वतªमान आिथªक िÖथरता बढ़ते ±ेýीय िनवेश 

और Óयापार नीितयŌ म¤ बदलाव के बीच संतुलन को दशाªती है, यह 

संतुलन अिनिĲत बना हòआ है। िवकास कì संभावनाए ंभू-राजनीितक 

वृिĦ और नए िसरे से Óयापार तनाव के ÿित संवेदनशील बनी हòई 

ह§, जो दोनŌ वैिĵक ÿवाह को बािधत करने का खतरा पैदा करते ह§। 

िवकास-अनुकूल िनवेश के साथ राजकोषीय अनुशासन को संरेिखत 

करना अथªÓयवÖथा को ÿितकूल वैिĵक उतार-चढ़ाव से बचाने के 

िलए आवÔयक माना जाता है। 

घरलूे आिथªक िवकास

क.  आिथªक िवकास

3. राÕůीय सांि´यकì कायाªलय Ĭारा ÿकािशत पहले अिúम 

अनमुानŌ के अनुसार, िव° वषª 2025-26 म¤ भारत कì वाÖतिवक 

जीडीपी म¤ 7.4 ÿितशत कì वृिĦ होने का अनमुान है, िजसम¤ सामाÆय 

जीडीपी वृिĦ 8 ÿितशत होगी। सेवा ±ेý 9.1 ÿितशत कì विृĦ के साथ 

ÿाथिमक वृिĦ ÿेरक बना हòआ है। उÂ पादन और िनमाªण म¤ 7 फìसदी 

कì बढ़ोतरी हòई है। कृिष कì वृिĦ दर 3.1 ÿितशत रहने का अनुमान है।  

4. कृिष ±ेý को छोड़कर, अÆय सभी ±ेýŌ म¤ िपछले वषª कì तलुना 

म¤ अिधक वृिĦ दजª कì गई। तथािप, अनकूुल कृिष पåरिÖथितयŌ और 

मजबूत उÂपादन के कारण कृिष िवकास कì संभावनाए ंसहायक बनी 

हòई ह§। वषª 2024-25 म¤ खाīाÆन उÂपादन åरकॉडª 3,577.32 एलएमटी 

तक पहòचं गया, िजसम¤ चावल, गेहóं, म³का और ितलहन म¤ उÐलेखनीय 

विृĦ हòई। खरीद और बफर Öटॉक पयाªĮ बने हòए ह§, जो खाī सुर±ा कì 

सहायता करते ह§।

ख. उपभोग और िनवेश   

5.   घरेलू मांग म¤ िÖथरता से विृĦ िनरतंर बनी हòई है। िनजी अंितम 

उपभोग Óयय (पीएफसीई) म¤ 7 ÿितशत कì वृिĦ होने का अनमुान है, जो 

जीडीपी का 61.5 ÿितशत है, जो िव° वषª 2012 के बाद का उ¸चतम 

Öतर पर है। सरकार के अिंतम उपभोग Óयय म¤ भी िव° वषª 2025 म¤ 

2.3 ÿितशत कì तलुना म¤ िव° वषª 2026 म¤ 5.2 ÿितशत कì वािषªक 

विृĦ के साथ मजबूत बने रहने का अनुमान है। यूपीआई लेनदेन, हवाई 

और रेल यातायात, ई-वे िबल आिद जैसे उ¸च-आविृ° संकेतक, शहरी 

और úामीण दोनŌ उपभोग म¤ िनरंतर विृĦ को दशाªते ह§।

6.   िव° वषª 26 म¤ सकल िÖथर पूंजी िनमाªण (जीएफसीएफ) म¤ 

7.8 ÿितशत कì विृĦ के साथ, िनवेश गितिविध मजबूत बनी हòई है, जो 

िपछले वषª कì तुलना म¤ अिधक है। इसके अलावा, जीएफसीएफ कì 

भी िहÖसेदारी िपछले तीन वषŎ से सकल घरलेू उÂपाद के लगभग 30 

ÿितशत पर िÖथर बनी हòई है।   

ग. बाĻ ±ेý

7.   भारत का कुल िनयाªत (माल और सेवाए)ं िव° वषª 25 म¤ 

825.3 िबिलयन अमेåरकì डॉलर के बराबर पहòचं गया और िव° वषª 

26 म¤ भी यह गित बनी रही। सयंĉु राºय अमेåरका Ĭारा लगाए गए उ¸ च 

टैåरफ के बावजूद, माल िनयाªत म¤ 2.4 ÿितशत (अÿैल-िदसंबर 2025) 

कì वृिĦ हòई, जबिक सेवाओ ंके िनयाªत म¤ 6.5 ÿितशत कì वृिĦ हòई। 

अÿैल-िदसंबर 2025 के िलए माल आयात म¤ 5.9 ÿितशत कì विृĦ 

हòई।

8.   िव° वषª 25 म¤ सकल ÿÂय± िवदेशी िनवेश (एफडीआई) 

ÿवाह 81.0 िबिलयन अमेåरकì डॉलर दजª िकया गया और िव° वषª 26 

म¤ िकसी भी िव°ीय वषª के पहले सात महीनŌ म¤ दजª उ¸चतम ÿवाह के 

साथ यह गित मजबूत हòई। इन सात महीनŌ के दौरान, भारत से ÿÂयावतªन 

और आउटबाउंड एफडीआई के समायोजन के बाद, िनवल एफडीआई 

ÿवाह कुल 6.2 िबिलयन अमेåरकì डॉलर रहा, जबिक यह िपछले वषª 

कì इसी अविध म¤ 3.3 िबिलयन अमेåरकì डॉलर था। अÿैल से िदसंबर 

2025 तक 3.9 िबिलयन अमेåरकì डॉलर का िनवल पोटªफोिलयो िनवेश 

बिहवाªह दजª िकया गया था। वािषªक आधार पर, Łपये म¤ 9 जनवरी, 

2026 तक 4.9 ÿितशत कì िगरावट दजª कì गई।

वृहद-आिथªक ढांचे सबंंधी िववरण
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9.   चालू खाता घाटा िव° वषª 2025 कì पहली छमाही के 1.3 

ÿितशत से घटकर िव° वषª 26 कì पहली छमाही म¤ जीडीपी का 0.8 

ÿितशत हो गया। िवदेशी मþुा भंडार 09 जनवरी, 2025 तक 687.2 

िबिलयन अमेåरकì डालर था, जो बाहरी उतार-चढ़ाव के ÿित एक 

मजबूत बफर ÿदान करता है, ³यŌिक वे भारत के बाĻ ऋण (िसतंबर 

2025 के अंत तक बकाया) और 11 माह के Óयापाåरक आयात के 92 

ÿितशत को कवर करते ह§।  

घ. कìमत¤ और मþुाÖफìित

10.    मþुाÖफìित का दबाव मु́ य łप से कम खाī कìमतŌ के कारण 

कम हòआ है, िव° वषª 25 (अÿैल-िदसंबर) म¤ औसत खदुरा मुþाÖफìित 

घटकर 1.7 ÿितशत हो गई है, जो िवगत वषª कì इसी अविध म¤ 4.9 

ÿितशत थी। भारतीय åरज़वª ब§क ने 2025-26 के िलए वािषªक खदुरा 

मुþाÖफìित 2 ÿितशत और िव° वषª 27 कì पहली छमाही के िलए 

लगभग 4 ÿितशत रहने का अनुमान लगाया है, जो सभी लàय ब§ड के 

भीतर है। 

ङ. िव°ीय और पूजंी बाजार

11.   िव° वषª 26 (अÿैल-िसतंबर 2025) म¤ ÿाथिमक बाजारŌ 

से संसाधन जटुाने का आंकड़ा ₹7.1 लाख करोड़ तक पहòंच गया। 

िसतंबर 2025 के अंत तक, Ìयूचअुल फंड उīोग कì ÿबंधन के तहत 

पåरसंपि°यां 13 ÿितशत बढ़कर ₹75.6 लाख करोड़ हो गई थé, और 

खदुरा िनवेशकŌ कì भागीदारी 12 करोड़ िविशÕ ट िनवेशकŌ के आंकड़े 

को पार कर गई। ब§िकंग ±ेý मजबूत बना हòआ है, िजसम¤ गैर-िनÕपािदत 

आिÖत (एनपीए) अनपुात (2.1 ÿितशत) म¤ िगरावट, 17.2 ÿितशत कì 

मजबूत पूंजी पयाªĮता और मजबूत लाभ तथा िसतंबर 2025 कì िÖथित 

के अनसुार åरटनª मैिůिसस शािमल है। फरवरी 2025 से नीितगत दर म¤ 

125 आधार िबंद ुकì संचयी कमी और जून 2025 के बाद से 'तटÖथ' 

Łख के साथ मौिþक नीित अनकूुल रही है। इससे नए ऋणŌ के िलए 

भाåरत औसत उधार दर म¤ 69 आधार िबंद ुकì कमी आई। 

च.   लोक िव°

12.   क¤ þ सरकार का राजकोषीय घाटा, िदसंबर 2025 तक बजट 
अनमुान का 54.5 ÿितशत था, जो वािषªक लàयŌ के अनłुप था। राजÖव 
और कर सúंह म¤ विृĦ हòई है, हालांिक मÅयम गित से है, और अÿैल-
िदसंबर 2025 के दौरान पूंजीगत Óयय म¤ वषª-दर-वषª 15 ÿितशत कì 
विृĦ हòई है। समú राजकोषीय िÖथित िÖथर बनी हòई है। लोक िव° से 
संबंिधत एक िवÖतृत िववरण इस िववरण के आगे के भाग म¤ शािमल 
िकया गया है। 

ŀिĶकोण

13.   मजबूत घरले ूमागं, सरंचनाÂमक सधुारŌ और िÖथर वहृद आिथªक 
वातावरण कì मदद स ेभारत का िवकास ŀिĶकोण सकाराÂमक बना हòआ 
ह।ै वषª के दौरान देश को तीन सॉवरने रिेटंग अपúेड ÿाĮ हòए। मþुाÖफìित 
का ŀिĶकोण सौÌय बना हòआ ह।ै िनरतंर सावªजिनक िनवेश, िविनयमन, 
®म बाजार सधुार, मानव पूजंी िनवेश, कर सधुार, िडिजटल पåरवतªन और 
अथªÓयवÖथा के औपचाåरकìकरण से अथªÓयवÖथा को उ¸च िवकास पथ 
पर ल ेजान ेकì संभावना ह,ै जसैा िक आिथªक समी±ा म¤ संकेत िदया गया 
ह।ै कॉपōरटे और िव°ीय ±ेýŌ म¤ मजबतू तलुन-पý से भी िनजी ±ेý के िनवेश 
म¤ विृĦ से िवकास का एक बहेतर चø उÂÿåेरत करन ेकì सभंावना ह।ै एक 
जोिखम कारक सयंĉु राºय अमåेरका को िनयाªत पर उ¸च टैåरफ का बना 
रहना है। यह िनवेशकŌ कì भावना को भी ÿभािवत करता ह,ै भारत म¤ पूजंी 
ÿवाह को िनयिंýत रखता ह,ै और भारतीय ÓयवसायŌ को बड़े अमåेरकì 
घरलूे बाजार को परूा करन ेके िलए कम-टैåरफ ±ेýािधकार म¤ या संयĉु 
राºय अमåेरका म¤ िनवेश करन ेके िलए मजबरू करता ह।ै कमजोर िनवल 
पूजंी ÿवाह मþुा को दबाव म¤ रखता है।

14.  एक सकाराÂमक िबÆद ुयह है िक मĉु Óयापार समझौते और 
Óयापार िविवधीकरण आंिशक łप से उ¸च अमेåरकì टैåरफ के ÿभाव 
को कम करते ह§। भारत कì आिथªक बिुनयाद िनरतंर ÿगित के िलए ठोस 
आधार ÿदान करती है, लेिकन वैिĵक अिनिĲतताए,ं ऊजाª पारगमन 
चनुौितयां, घरलेू नीित िनिĲतता और पूवाªनमुेयता तथा िनजी ±ेý का 
अÐपकािलक Åयान उन ±ेýŌ पर नजर रखने या सधुार करने के िलए 

ह§, जैसा उपयुĉ हो। 
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वृहद-आिथªक Āेमवकª  िववरण (आिथªक िनÕपादन एक नज़र म¤)

ø.सं. मद 
िनरपे± मूÐय ÿितशत पåरवतªन
अÿैल-िदसंबर अÿैल-िदसंबर 

2024-25 2025-26 2024-25 2025-26
वाÖतिवक ±ेý 
1 बाजार मूÐयŌ पर जीडीपी (₹ हजार करोड़) @     

(क) वतªमान मूÐय पर 33068145 35713886 9.8 8.0

(ख) 2011-12 मूÐय पर 18796955 20189919 6.5 7.4
2 औīोिगक उÂपादन का सूचकांक @@ 149.3 154.2 4.2 3.3

3 थोक मूÐय सूचकांक (2011-12 = 100) 154.8 154.9 2.2 0.04
4 उपभोĉा मूÐय सूचकाकं:समिेकत (2012 = 100) 192.6 195.9 4.9 1.7

5 मुþा आपूितª (एम3) (₹ हजार करोड़) $
26579 29801 9.0 12.1

6 वतªमान कìमतŌ पर आयात *

(क) करोड़ म¤ 4583543 5056012 9.4 10.3
(ख) िमिलयन अमेåरकì डॉलर म¤ 546363 578609 7.9 5.9
7 वतªमान कìमतŌ पर िनयाªत *

(क) करोड़ म¤ 2704317 2884251 3.3 6.7
(ख) िमिलयन अमेåरकì डॉलर म¤ 322408 330290 1.8 2.4
8 Óयापार संतलुन (िमिलयन अमेåरकì डॉलर) *

-223956 -248319 18.0 10.9
9 िवदेशी मुþा भंडार**

(क) करोड़ म¤ 54,42,176 61,81,279 5.1 13.6
(ख) िमिलयन अमेåरकì डॉलर म¤ 6,35,701 6,87,734 2.1 8.2
10 चालू खाता शेष# -25.3 -15.0 - -

सरकारी िव° (₹ करोड़)##

1 राजÖव ÿािĮयाँ 2290710 2479109 12.16 8.22
2 सकल कर राजÖव 2750428 2984267 10.79 8.50
3 कर राजÖव (क¤ þ को िनवल) 1843053 1939254 6.54 5.22
4 कर िभÆन राजÖव 447657 539855 43.32 20.60
5 पूंजीगत ÿािĮयाँ 941384 901889 -6.97 -4.20

िजनम¤ से
6 ऋण कì वसूली 18301 18226 -6.61 -0.41
7 अÆय ÿािĮया ँ 8994 27821 -10.53 209.33
8 ऋण और अÆय देनदाåरयाँ 914089 855842 -6.94 -6.37
9 कुल Óयय 3232094 3380998 5.82 4.61
10 राजÖव Óयय 2546757 2593063 6.98 1.82
11 पूंजीगत Óयय 685337 787935 1.74 14.97
12 राजÖव घाटा 256047 113954 -24.31 -55.49
13 राजकोषीय घाटा 914089 855842 -6.94 -6.37
14 ÿाथिमक घाटा 105776 -55217 -54.81 -152.20
@: सकल घरेलू उÂपाद, वषª  2025-26 पहला अिúम अनुमान है और वषª 2024-25 के िलए एक अनंितम अनुमान है (दोनŌ िव°ीय वषŎ के िलए)। 
@@: अÿैल-नवंबर 
*: सीमा शुÐक के आधार पर।
$: िदनांक 31 िदसंबर, 2025 तक बकाया और वषª-दर-वषª ÿितशत म¤ बदलाव।  
**: िदसंबर 2025 के अतं म¤
#: अÿैल–िसतंबर   
##: अÿैल-िदसंबर 2024-25 और 2025-26 के आकड़े अनंितम ह§ जैसा लेखा महािनयंýक Ĭारा åरपोटª  िकया गया है। 
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1. केÆþीय बजट 2026-27 को, बजट 2025-26 और बजट 
2024-25 (सामाÆय) म¤ इंिगत ऋण µलाइड पथ के राजकोषीय एकंर 
के łप म¤ और िव° वषª 2021-22 म¤ घोिषत चालू राजकोषीय समेकन 
कì पķृभूिम के िवपरीत, ÿÖतुत िकया जा रहा है, िजसने राजकोषीय 
िववेक से समझौता िकए िबना िवकास कì ÿाथिमकताओ ंको सतंिुलत 
करने कì अपेि±त संसाधनŌ कì  उपलÊधता के िलए एक अ¸छा आधार 
िदया है। जैसा िक बजट 2021-22 म¤ घोषणा कì गई थी, सरकार ने 

िव° वषª 2025-26 म¤ जीडीपी के 4.5 ÿितशत से कम के राजकोषीय 
घाटे को ÿाĮ करने कì अपनी मंशा को ÿाĮ कर िलया है। आगे बढ़ते 
हòए, सरकार का यह ÿयास रहेगा िक ऐसा राजकोषीय Łख अपनाया 
जाए िजससे क¤ þ सरकार का ऋण घटता रहे। 

2. जीडीपी के ÿितशत के łप म¤ िव° वषª 2025-26 के संशोिधत 
अनमुान (आरई) और िव° वषª 2026-27 के बजट अनमुान (बीई) म¤ क¤ þ 
सरकार के ÿमखु राजकोषीय सकेंतक िनÌनिलिखत तािलका म¤ ÿÖततु ह।ै 

2. मÅयाविध राजकोषीय नीित सह-राजकोषीय कायªनीितक िववरण 

राजकोषीय संकेतक- जीडीपी के ÿितशत के łप म¤ बदलते लàय

संशोिधत अनमुान बजट अनमुान

2025-26 2026-27

राजकोषीय घाटा 4.4 4.3

राजÖव घाटा 1.5 1.5

ÿाथिमक घाटा 0.8 0.7

कर राजÖव (कुल) 11.4 11.2

कर िभÆन राजÖव 1.9 1.7

क¤ þ सरकार का ऋण 56.1 55.6

िटÈपणी:
1. “जीडीपी” का अिभÿाय वतªमान बाजार मूÐय पर सकल घरेलू उÂपाद से है। 

2. क¤ þ सरकार का ऋण िजसम¤ वतªमान िविनमय दर पर मूÐयांिकत िवदेशी ऋण, एनएसएसएफ के तहत राºयŌ कì िवशेष ÿितभूितयŌ म¤ िनवेश सिहत 
लोक लेखा म¤ कुल बकाया देयता और ईबीआर के तहत देयताए ंआिद शािमल ह§। 

3. एनएसएसएफ के अंतगªत राºयŌ कì िवशेष ÿितभूितयŌ म¤ िनवेश के कारण देयताए ंसंशोिधत अनुमान 2025-26 और बजट अनुमान 2026-27 म¤ 
जीडीपी का øमशः 0.7 ÿितशत और 0.5 ÿितशत ह§। इन देयताओ ंको घटाकर क¤ þ सरकार का ऋण संशोिधत अनुमान 2025-26 और बजट अनुमान 
2026-27 म¤ जीडीपी का øमशः 55.5 ÿितशत और 55.1 ÿितशत है।  

3.  वषª  2021-22 से राजकोषीय समेकन कì ÿिøया के 
पåरणामÖवłप राजकोषीय घाटे म¤ वषª 2021-22 म¤ जीडीपी के 6.7 ÿितशत 
से सशंोिधत अनमुान 2025-26 म¤ जीडीपी के 4.4 ÿितशत का सधुार हòआ 
ह।ै यह सधुार बजटीय पथ पर राजÖव ÿािĮयŌ के अनरु±ण के िलए िकए 
गए सतत ÿसायŌ और आिथªक िवकास पर Åयान कम िकए िबना Óयय को 
यिुĉसगंत बनाने के कारण हòआ ह।ै कराधान के ±ेý म¤ पहले से िøयािÆवत 
नीितगत उपायŌ कì िनरतंरता और इस िववरण कì कायªनीित के तहत यथा 
ÿÖततु Óयय ÿबधंन, अनमुानŌ का आधार तयैार करते ह§। 

4.  तथािप, वैिĵक वहृद-आिथªक और भूराजनीितक वातावरण म¤ 
महÂवपूणª पåरवतªनŌ से संबंिधत अिनिĲतता राजकोषीय नीित ÿबंधन 
म¤ िचंता का िवषय बनी हòई है। यīिप, जैसा िक वहृद-आिथªक Āेमवकª  

िववरण म¤ यथा उिÐलिखत है, भारत का िवकास पåरŀÔय सकाराÂमक 
है, िफर भी यह देश के बाĻ उĩूत जोिखमŌ से ÿितरोिधत नहé है। इस 
संदभª म¤, अगले दो वषŎ के िलए बदलते लàय ÿÖतुत नहé िकए गए ह§। 
धारा 4 म¤ उिÐलिखत राजकोषीय वचनबĦता/बाÅयता से िवचलन और 
एफआरबीएम अिधिनयम, 2003 के धारा 7(3)(ख) के तहत अनपुालन 
बाÅयता के कारणŌ को ÖपĶ करने वाला िववरण, इस िववरण के अंत 
म¤ िदया गया है। 

िव° वषª 2025-26 के िलए राजकोषीय नीित सबंधंी कायªनीित 

5.  अÿैल-िदसÌबर 2025 के दौरान क¤ þ सरकार का कुल Óयय 
₹33.81 लाख करोड़ था। कुल Óयय म¤ पूंजीगत Óयय ₹7.88 लाख करोड़ 
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रहा। ÿभावी पूजंीगत Óयय (पूजंीगत आिÖतयŌ के सजृन हते ुपूंजीगत Óयय 
सिहत सहायता अनदुान के łप म¤ पåरभािषत) ₹9.66 लाख करोड़ था। 

6.  अÿैल-िदसÌबर 2025 के दौरान क¤ þ सरकार कì ÿािĮया ँइस 
ÿकार ह§। िव° वषª 2025-26 के पहले नौ माह म¤ सकल कर राजÖव 
(जीटीआर) ₹29.84 लाख करोड़ रहा िजसम¤ िव° वषª 2024-25 कì 
इसी अविध म¤ वषª-दर-वषª 8.5 ÿितशत कì विृĦ दजª कì गई है। क¤ þ कì 
राजÖव ÿािĮया ँ[कर (क¤ þ को िनवल) और कर-िभÆन राजÖव] ₹24.79 
लाख करोड़ थé। यह िव° वषª 2025-26 के बजट अनुमानŌ का लगभग 
72.5 ÿितशत था। 

7.  िव° वषª 2025-26 के ÿथम नौ माह के दौरान, ÿÂय± और 
अÿÂय± कर ÿािĮयाँ øमशः ₹17.46 लाख करोड़ और ₹12.38 लाख 
करोड़ थé। यह ÿÂय± कर और अÿÂय± कर म¤ øमश: 7.9 ÿितशत 
और 9.4 ÿितशत कì वषª-दर वषª वृिĦ दशाªता है।  

8.  िव° वषª 2025-26 के ÿथम नौ माह म¤ क¤ þ सरकार का 
कर-िभÆन राजÖव (एनटीआर) ₹5.40 लाख करोड़ था। यह िव° वषª 
2025-26 के बजट अनमुान का 92.6 ÿितशत था और बजट अनुमान 
के 80.9 ÿितशत के पाचँ वषŎ के चल औसत से अिधक था।  

9.  िदसंबर 2025 के अंत तक राजकोषीय घाटा, ₹8.56 लाख 
करोड़ अनुमािनत ह ै(या िव° वषª 2025-26 के बजट अनमुान का 54.5 
ÿितशत)। एफआरबीएम िनयमावली, 2004 के िनयम 7 के अंतगªत यथा 
अपेि±त अधªवािषªक ब¤चमाकŎ कì तुलना म¤ राजकोषीय मूÐयांकन िव° 
वषª 2025-26 कì ÿथम छमाही म¤ िकए गए ह§। एफआरबीएम िनयमावली 
के अंतगªत िनधाª åरत तीन अधªवािषªक ब¤चमाकŎ म¤ कोई िवचलन नहé है। 

10.  उपयुªĉ को Åयान म¤ रखते हòए, संशोिधत अनुमान (आरई) 
2025-26 म¤ कुल Óयय  ₹49.65 लाख करोड़ होने का अनुमान है। 
यह िव° वषª  2024-25 के वाÖतिवक कì तुलना म¤ 6.7 ÿितशत 
कì वृिĦ दशाªता है। संशोिधत अनुमान 2025-26 म¤ राजÖव Óयय 
और पूंजीगत Óयय øमशः ₹38.69 लाख करोड़ और ₹10.96 लाख 
करोड़ होने का अनुमान है। क¤ þ सरकार कì राजÖव ÿािĮयाँ और 
गैर-ऋण पूंजीगत ÿािĮयाँ ₹33.42 लाख करोड़ और ₹0.64 लाख 
करोड़ होने का अनुमान है। 

11.  संशोिधत अनुमान 2025-26 म¤ बजट अनमुान 2025-26 
म¤ समान Öतर पर राजकोषीय घाटा जीडीपी के 4.4 ÿितशत होने का 
अनमुान ह।ै राजÖव घाटा और ÿाथिमक घाटा संशोिधत अनमुान 2025-
26 म¤ जीडीपी के øमशः 1.5 और 0.8 ÿितशत रहने का अनमुान है। 

12.  संशोिधत अनुमान 2025-26 म¤ ₹15.58 लाख करोड़ के 
अनमुािनत राजकोषीय घाटे को बाजार ऋण, एनएसएसएफ, आिद 
सिहत िविभÆन साधनŌ के जåरए िव°पोिषत िकए जाने कì योजना है। 

िदनांिकत ÿितभूितयŌ (जी-सेक) के माÅयम से सकल एवं िनवल उधार 
बजट अनमुान 2025-26 म¤ øमश: ₹14.82 लाख करोड़ और ₹11.54 
लाख करोड़ होने का अनमुान लगाया गया है। 27 जनवरी, 2026 तक, 
सरकार ने øमशः ₹12.75 लाख करोड़ और ₹7.87 लाख करोड़ के 
सकल एवं िनवल उधार को लगभग 6.65 ÿितशत और लगभग 19.03 
वषŎ कì भाåरत औसत पåरप³वता अविध के साथ कोई छेड़छाड़ िकए 
िबना पूरा िकया है। 

13.  एफआरबीएम पåरभाषा के आधार पर, संशोिधत अनुमान 
2025-26 म¤ क¤ þ सरकार के ऋण जीडीपी के 56.1 ÿितशत होने का 
अनमुान है। इसम¤ एनएसएसएफ के तहत राºयŌ को िवशेष ÿितभूितयŌ 
म¤ िनवेश के कारण हòई देयताए ंभी शािमल ह§, िजनके संशोिधत अनुमान 
2025-26 म¤ जीडीपी के 0.7 ÿितशत रहन ेकì संभावना है। इन दयेताओ ं
को घटा कर क¤ þ सरकार का ऋण संशोिधत अनमुान 2025-26 म¤ 
जीडीपी का लगभग 55.5 ÿितशत है।

14.  एफआरबीएम अिधिनयम कì धारा 4(1)(ग) िव° वषª म¤ 

विृĦमान ÿितभूितयŌ को धारण करने के िलए जीडीपी के 0.5 ÿितशत 
कì सीमा िनधाª åरत करती है। िव° वषª 2024-25 के दौरान, ÿितभूितयŌ 

के Öटॉक कì िनवल अनवुृिĦ ₹43,628.39 करोड़ (या जीडीपी का 
0.13 ÿितशत) थी। यह एफआरबीएम के तहत िनधाªåरत 0.5 ÿितशत 

कì सीमा के भीतर ही है। िव° वषª 2024-25 के अंत तक क¤ þ सरकार 

Ĭारा दी गई बकाया ÿितभूित लगभग ₹3.33 लाख करोड़ था। जीडीपी 
के ÿितशत के łप म¤, यह िव° वषª 2004-05 म¤ 3.3 ÿितशत से िव° 

वषª 2024-25 के अंत म¤ 1.0 ÿितशत तक कम हो गई है। बकाया 
ÿितभूितयŌ से संबंिधत ÿकटीकरण िववरण एफआरबीएम िनयमावली, 

2004 के िनयम 6 के तहत अिधदेिशत है जो ÿकटीकरण िववरण का 

भाग है। इसे ÿािĮ बजट, 2026-27 के िववरण 1(iii) म¤ शािमल िकया 
गया है। 

िव° वषª 2026-27 के िलए राजकोषीय ŀिĶकोण

15.  िव° वषª 2026-27 के बजट म¤, सामाÆय जीडीपी िव° वषª 

2025-26 के ÿथम अिúम अनुमानŌ कì तलुना म¤ 10.0 ÿितशत तक 
बढ़ने का अनमुान है। 

16.  बजट अनमुान 2026-27 म¤ राजकोषीय घाटा ₹16.96 लाख 

करोड़ होने का अनुमान है। यह सशंोिधत अनमुान 2025-26 के 4.4 
ÿितशत कì तुलना म¤ िव° वषª 2026-27 म¤ जीडीपी के 4.3 ÿितशत 

के राजकोषीय घाटे म¤ पåरवितªत होता है। इसी ÿकार, बजट अनुमान 
2026-27 म¤ राजÖव घाटा जीडीपी के 1.5 ÿितशत रहने का अनुमान 

है, जो संशोिधत अनमुान 2025-26 कì तलुना म¤ समान Öतर पर है। 
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राजÖव ÿािĮयाँ (कर और कर-िभÆन)

17.  बजट अनुमान 2026-27 म¤, सकल कर राजÖव (जीटीआर) 

₹44.04 लाख करोड़ रहने का अनुमान है। यह संशोिधत अनुमान 
2025-26 म¤ 8.0 ÿितशत कì विृĦ दशाªता है। ₹26.97 लाख करोड़ का 

ÿÂय± कर जीटीआर म¤ मु́ य अंशदाता (जीटीआर का 61.2 ÿितशत) 
है। अÿÂय± कर ₹17.07 लाख करोड़ रहने का अनमुान है। 

18.  बजट अनुमान 2026-27 म¤, जीडीपी कì तुलना म¤ जीटीआर 

का अनुपात 11.2 ÿितशत रहने का अनुमान है। बजट 2026-27 
सोलहव¤ िव° आयोग (एसएफसी) कì िनणªयन अविध का ÿथम वषª है। 

एसएफसी ने राºयŌ को अंतरण को ÿितधाåरत करने के िलए िवभाºय 
कोष के 41 ÿितशत रहने का िसफाåरश कì है। कर राजÖव (क¤ þ को 

िनवल) ₹28.67 लाख करोड़ रहने का अनमुान है। 

19.  बजट अनुमान 2026-27 म¤, क¤ þ सरकार का एनटीआर 

₹6.66 लाख करोड़ रहने का अनमुान ह।ै क¤ þ सरकार कì राजÖव ÿािĮया ँ

[कर राजÖव (क¤ þ को िनवल) और कर-िभÆन राजÖव(एनटीआर)] 
₹35.33 लाख करोड़ रहने का अनमुान है। सशंोिधत अनमुान 2025-26 

कì तलुना म¤ राजÖव ÿािĮ म¤ 5.7 ÿितशत कì विृĦ होने का अनुमान 
है।  

ऋण-िभÆन पूंजीगत ÿािĮयाँ 

20.  बजट अनमुान 2026-27 म¤, ऋण-िभÆन पूंजीगत ÿािĮया ँ
(ऋणŌ और अिúमŌ कì वसूली तथा अÆय िविवध पूजंीगत ÿािĮयŌ को 

शािमल करते हòए) ₹1.18 लाख करोड़ रहने का अनमुान है। तथािप, 
अÆय िविवध पूंजीगत ÿािĮयŌ कì वाÖतिवक वसूली वषª के दौरान मौजूदा 

बाजार कì िÖथितयŌ पर िनभªर करती ह§। 

Óयय 

21.  बजट अनुमान 2026-27 म¤ क¤ þ सरकार का कुल Óयय 

₹53.47 लाख करोड़ रहने का अनमुान है (जीडीपी का 13.6 ÿितशत), 
जो िक संशोिधत अनमुान 2025-26 के ₹49.65 लाख करोड़ कì तलुना 

म¤ 7.7 ÿितशत कì विृĦ दशाªता है।

पूंजीगत Óयय

22.  िव° वषª  2026-27 के बजट म¤ पूंजीगत Óयय ₹12.22 

लाख करोड़ (जीडीपी का 3.1 ÿितशत) अनुमािनत है। इसम¤ 
एसएएससीआई (पूंजीगत Óयय के िलए राºयŌ को ऋण के łप म¤ 

िवशेष सहायता) के माÅयम से ₹2.0 लाख करोड़ के पåरÓयय कì 
पूंजीगत सहायता शािमल है।

ÿभावी पूजंीगत Óयय

23.  क¤ þ सरकार के ÿभावी पूंजीगत Óयय म¤ भारत सरकार का 
पूजंीगत Óयय और पूंजीगत आिÖतयŌ के सजृन के िलए सहायता अनदुान 
शािमल है। एक साथ, इनम¤ अथªÓयवÖथा कì उÂपादन ±मता को बढ़ाने 
और उÆनत करने वाले िनवेश सिÌमिलत ह§। 

24.  बजट अनुमान 2026-27 म¤, पूजंीगत आिÖतयŌ के सृजन 
के िलए सहायता अनुदान के तहत आवंटन ₹4.93 लाख करोड़ (या 
जीडीपी का 1.3 ÿितशत) रहने का अनुमान है। अतः िव° वषª 2026-
27 म¤ ÿभावी पूंजीगत Óयय ₹17.15 लाख करोड़ (या जीडीपी का 4.4 
ÿितशत) रहने का अनुमान है। 

राजÖव Óयय 

25.  संशोिधत अनमुान 2025-26 के 10.8 ÿितशत कì तलुना म¤, 
बजट अनमुान 2026-27 के िलए राजÖव Óयय ₹41.25 लाख करोड़ 
या बजट अनमुान 2026-27 म¤ जीडीपी का 10.5 ÿितशत रहने का 
अनमुान है। राजÖव Óयय शीषª के तहत चयिनत मदŌ को िनÌनिलिखत 
पैराúाफŌ म¤ संि±Į łप म¤ िदया गया है।  

(i)  Êयाज भुगतान

26.  बजट अनमुान 2025-26 म¤ ₹12.76 लाख करोड़ कì तलुना 
म¤, बजट अनमुान 2026-27 म¤ Êयाज भुगतान ₹14.04 लाख करोड़ 
रहने का अनुमान है। Êयाज भगुतान के अनुमान ÿभावी घरेलू और 
अंतरराÕůीय Êयाज दरŌ पर िनभªर करते ह§।

(ii)  ÿमुख सिÊसडी

27.  बजट अनुमान 2026-27 म¤ ÿमुख सिÊसडी िजसम¤ खाī 
(₹2.28 लाख करोड़), उवªरक (₹1.71 लाख करोड़) और पेůोिलयम 
(₹0.12 लाख करोड़) शािमल ह§, ₹4.11 लाख करोड़ रहने का अनुमान 
ह।ै बजट अनुमान 2026-27 म¤ जीडीपी के 1.0 ÿितशत ÿमखु सिÊसडी 
राजÖव Óयय का लगभग 10.0 ÿितशत हŌगी। 

(iii)  प¤शन 

28.  केÆþ सरकार (नागåरक और र±ा दोनŌ के िलए) कì प¤शन 
ÿितबĦता संशोिधत बजट 2025-26 म¤ ₹2.87 लाख करोड़ (जीडीपी 
का 0.8 ÿितशत) कì तलुना म¤ बजट अनमुान 2026-27 म¤ ₹2.96 
लाख करोड़ (जीडीपी का 0.8 ÿितशत) रहने का अनुमान है। ये प¤शन 
भगुतान भारत सरकार कì चार अनुदानŌ कì मांगे अथाªत र±ा (प¤शन), 
नागåरक (प¤शन), दूरसंचार तथा ÖवाÖÃय और पåरवार कÐयाण िवभाग 
से संबंिधत ह§।
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(iv)  राºयŌ को कर अंतरण

29.  िव° आयोग (एफसी) कì िसफाåरशŌ के आधार पर, क¤ þ 
सरकार िव° आयोग कì अविध के दौरान राºयŌ को करŌ का अतंरण 
करती है। जैसा िक पूवª म¤ उिÐलिखत है, एसएफसी ने अंतरण पूल म¤ 
राºयŌ का िहÖसा 41 ÿितशत बने रहने कì िसफाåरश कì थी, इस 
िसफाåरश को सरकार Ĭारा Öवीकार कर  िलया गया है। बजट अनुमान 
2026-27 म¤, राºयŌ को कर अतंरण ₹15.26 लाख करोड़ रहने का 
अनमुान ह,ै जबिक संशोिधत अनमुान 2025-26 म¤ यह अतंरण ₹13.93 
लाख करोड़ था, िजसम¤ िपछले वषŎ से अंतरण के अंतगªत राºयŌ को 
क¤ þ सरकार Ĭारा देय बकाया रािश के कारण ₹9,084.02 करोड़ कì 
अितåरĉ रािश शािमल है। बजट अनमुान 2026-27 म¤ राºयŌ को कर 
अंतरण जीडीपी का 3.9 ÿितशत और संशोिधत अनमुान 2025-26 के 
कर अंतरण से ₹1.33 लाख करोड़ अिधक है (िपछले बकायŌ सिहत)।

(v)  िव° आयोग अनुदान

30. बजट अनुमान 2026-27 म¤ िव° आयोग अनदुान ₹1.29 लाख 
करोड़ रहने का अनमुान है। शहरी और úामीण Öथानीय िनकायŌ के िलए 
अनदुान øमशः ₹0.45 लाख करोड़ और ₹0.56 लाख करोड़ रहने का 
अनुमान है। िव°ीय आपदा ÿबंधन के िलए अनदुान ₹0.28 लाख करोड़ 
रहने का अनमुान है। इस ÿकार बजट अनमुान 2026-27 म¤ िव° आयोग 
के माÅयम से राºयŌ के साथ साझा िकए गए कुल संसाधन, कर अतंरण 
और िव° आयोग अनदुान ₹16.56 लाख करोड़ रहने का अनमुान है। 

उधाåरयां-सावªजिनक ऋण और अÆय देनदाåरयां

31.  क¤ þ सरकार अपने राजकोषीय घाटे का िव°पोषण ऋण के 
माÅयम से करती है। ये िदनािंकत ÿितभूितयां (जी-सेक), एनएसएसएफ, 
िवदेशी सहायता आिद के łप म¤ है। बजट अनमुान 2026-27 म¤ केÆþ 
सरकार ने िदनांिकत ÿितभूितयŌ (जी-सेक) के माÅयम से सकल और 
िनवल उधाåरयां øमशः ₹17.20 लाख करोड़ (अथवा जीडीपी का 4.4 
ÿितशत) तथा ₹11.73 लाख करोड़ (अथवा जीडीपी का 3.0 ÿितशत) 
रहने का अनमुान है। सशंोिधत अनमुान 2025-26 म¤, सकल और िनवल 
उधाåरयŌ के øमशः ₹14.61 लाख करोड़ और ₹10.40 लाख करोड़ 
रहने का पूवाªनुमान है। 

32.  राजकोषीय घाटे के िव°पोषण के अÆय ľोत केÆþ सरकार 
कì िवशेष ÿितभूितयŌ म¤ एनएसएसएफ िनवेश, िनवल िवदेशी सहायता 
और लोक लेखा शषे इÂयािद है। बजट अनमुान 2026-27 म¤, राजकोषीय 
घाटे के िव°पोषण के िलए एनएसएसएफ से उधारी लगभग ₹3.87 लाख 
करोड़ रहने का अनमुान है; जबिक िवदेशी ľोतŌ और राºय भिवÕय 
िनिधयŌ से उधाåरयां øमशः ₹15,385 करोड़ और ₹3,500 करोड़ 
(िनवल आधार पर) रहने का अनमुान है।

33.  एफआरबीएम अिधिनयम म¤ यथा-पåरभािषत ‘केÆþ सरकार 
के ऋण’ कì पåरभाषा के अनसुार, बजट अनमुान 2026-27 म¤ केÆþ 
सरकार का ऋण जीडीपी का 55.6 ÿितशत रहने का अनमुान है (जो 
िक संशोिधत अनमुान 2025-26 म¤ जीडीपी के 56.1 ÿितशत से कम 
है)। केÆþ सरकार कì देनदाåरयŌ का Öवłप अिधकांशतः घरेलू है और 
इसम¤ बाĻ ľोतŌ से िलया गया ऋण बहòत कम (अंिकत मूÐय पर कुल 
देनदाåरयŌ का 3.3 ÿितशत) है। साथ ही, िवदेशी ±ेý म¤, अिधकतम 
देयताए ंको बहòप±ीय एज¤िसयŌ के माÅयम से संिवदा दी गई है।  

34.  भारत के लोक लेखा पर बकाया देनदाåरयŌ का एक भाग 
राºय सरकार कì िवशेष ÿितभूितयŌ म¤ एनएसएसएफ िनवेश के कारण 
है (जो िक वाÖतव म¤ राºय सरकारŌ कì देनदाåरयां ह§) और इनकì 
चकुौती पåरप³वता के समय राºयो Ĭारा कì जाएगी। यिद ऐसे िनवेशŌ 
को शािमल न िकया जाए, तो केÆþ सरकार का समायोिजत ऋण िव° 
वषª 2026-27 के अंत म¤ जीडीपी का 55.1 ÿितशत रहने का अनुमान 
है।

िनÌनिलिखत से सबंंिधत सधंारणीयता का आकलन

(i) राजÖव ÿािĮयŌ और राजÖव Óयय के बीच संतुलन

35.  बजट अनमुान 2026-27 म¤, क¤ þ सरकार का राजÖव Óयय 
और राजÖव ÿािĮयां øमशः ₹41.25 लाख करोड़ (जीडीपी का 10.5 
ÿितशत) और ₹35.33 लाख करोड़ (जीडीपी का 9.0 ÿितशत) रहने 
का अनमुान है। राजÖव Óयय और राजÖव ÿािĮयŌ के बीच अंतर राजÖव 
घाटा होता है, जो बजट अनमुान 2026-27 म¤ जीडीपी का 1.5 ÿितशत 
रहने का अनुमान है। बजट अनमुान 2026-27 म¤ राजÖव ÿािĮयŌ से 
राजÖव Óयय का अनपुात 85.6 ÿितशत रहने का पूवाªनुमान है। इसके 
अलावा, यिद पूंजीगत आिÖतयŌ के सजृन के िलए सहायता अनदुान 
को समायोिजत िकया जाए- चंूिक वे पूंजी Öवłप के होते हòए भी इÆहे 
क¤ þ का राजÖव Óयय माना जाता है,  तो राजÖव ÿािĮयŌ से राजÖव 
Óयय का अनुपात बजट अनमुान 2026-27 म¤ लगभग 97.3 ÿितशत 
ठहरता है।

(ii) उÂपादक आिÖतयŌ के सृजन के िलए बाजार उधार सिहत 
पूंजीगत ÿािĮयŌ का उपयोग

36.  राजकोषीय घाटे और पूंजीगत Óयय का अनपुात उस सीमा का 
िनधाªरण करता है िजस सीमा तक उधार िलए गए संसाधनŌ का उपयोग 
पूंजीगत Óयय या सरकार कì आिÖतयŌ के सजृन के िलए िकया जाता 
है। बजट अनमुान 2026-27 म¤, यह अनुपात 72.1 ÿितशत रहने का 
अनमुान है, जो िक संशोिधत अनमुान 2025-26 म¤ 70.3 ÿितशत और 
िव° वषª 2024-25 म¤ 66.8 ÿितशत कì तलुना म¤ अिधक है। इसके 
अलावा, राजकोषीय घाटा और ÿभावी पूंजीगत Óयय का अनपुात बजट 
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अनमुान 2026-27 म¤ 101.1 ÿितशत रहने का अनुमान है, जबिक 
संशोिधत अनमुान 2025-26 और िव° वषª 2024-25 म¤ यह अनुपात 
øमशः 90.1 और 84.1 ÿितशत रहा। यह िपछले वषŎ के दौरान 
सावªजिनक Óयय कì गणुव°ा म¤ ÿगामी सधुार को दशाªता है।

2026-27 के िलए राजकोषीय नीितगत कायªनीित

37.   िव° वषª 2026-27 के िलए राजकोषीय नीितगत कायªनीित 
का मागªदशªन ऋण के Óयापक पथ Ĭारा िकया जाएगा िजसे बजट 2025-
26 म¤ इंिगत िकया गया था। िव° वषª 2030-31 तक जीडीपी से ऋण 
के 50±1 ÿितशत के अनपुात को ÿाĮ करने का मÅयाविधक उĥेÔय है, 
िजसम¤ राजकोषीय घाटा संचालन लàय के łप म¤ कायª करगेा। उपयुªĉ 
लàयŌ के अनłुप, बजट अनुमान 2026-2027 म¤ क¤ þ सरकार के ऋण 
से जीडीपी के अनपुात के 55.6 ÿितशत रहने का अनमुान है, िजसम¤ 
राजकोषीय घाटे का लàय जीडीपी का 4.3 ÿितशत होगा।

38.  रोजकोषीय कायªनीित के अÆय पहलुओ ंम¤ पूंजीगत Óयय 
पर िनरतंर łप से Åयान िदए जाने के माÅयम से आिथªक िवकास कì 
सहायता करना, वैिĵक आिथªक घटनाøमŌ के ÿÂयो°र हेतु पयाªĮ 
रोजकोषीय Öथान छोड़ना और िवकिसत भारत कì िदशा म¤ इसकì 
याýा म¤ देश कì िनरतंर समृिĦ सिुनिĲत करना शािमल है।

कर नीित

39.  कोई भी सधुार एक गितशील और सतत ÿिकया है, और इस 
ÿयास म¤  ÿÂय± कर के ±ेý म¤ वैधािनक और ÿशासिनक दोनŌ łप म¤ 
कई उपाय िकए गए ह§। इसके अलावा, अनुपालन बोझ को कम करने 
और राजÖव को बढ़ाने के िलए सूचना तंý को सŀुढ करते हòए, ÿÂय± 
कर ÿशासन को पारदशê और उ°रदायी बनाने के िलए अúणी तकनीकì 
नवाचार िकए गए ह§। 

40. िपछले कुछ वषŎ म¤ ÿÂय± करŌ के ±ेý म¤ कितपय सधुाराÂमक 
उपाय िकए गए ह§, जो िनÌनिलिखत ह§:

क)  एक नया सरलीकृत आयकर अिधिनयम, 2025 संसद Ĭारा 
अिधिनयिमत िकया गया जो िदनांक 01.04.2026 से लागू 
होगा। यह अिधिनयम पूवªवतê आयकर अिधिनयम, 1961 का 
सरलीकृत łप है, जो इसे संि±Į, पारदशê तथा पढ़ने और 
समझने म¤ सरल बनाता है। यह सरलीकरण ÿयास मु´यतः 
संबĦता और ÖपĶता के िलए  पाठ आधाåरत और ढ़ांचागत 
सरलीकरण करने, िनरतंरता और िनिĲतता को सिुनिĲत 
करने के िलए कर नीित म¤ कोई बड़ा पåरवतªन नहé करने 
और कर दरŌ म¤ कोई पåरवतªन नहé करने के तीन िसĦांतŌ पर 
आधाåरत ह§, िजससे करदाताओ ंके िलए पूवाªनमुान सरंि±त 
होता है।

ख)  िव° अिधिनयम, 2025 नई कर नीित के तहत नए Öलैब और 

नई कर दर के माÅयम से महÂवपूणª राहत ÿदान करता है।

ग)  पूंजीगत आिÖतयŌ कì धाåरता अविध को संशोधनŌ Ĭारा 
सरलीकृत करके ऐसी पूंजीगत आिÖतयŌ कì धाåरता अविध 
को 12/24 माह कर िदया गया है।

घ)  नई िविनमाªण सहकारी सोसाइिटयŌ और नई िविनमाªण 
कंपिनयŌ को एक समान कायª ±ेý उपलÊध कराने के िलए, 
िव° अिधिनयम, 2023 के तहत एक नई धारा 115खकङ 
लागू िकया गया है, जो ऐसी सहकारी संÖथाओ ं को कर 
ÓयवÖथा म¤ छूट ÿदान करता है।

ङ)  अिभयोजन के िलए मानक म¤ छूट ÿदान करने के िलए 
कई उपाय िकए गए जैसे धारा 276क को गैर अपराधीकृत 
बनाना, अिभयोजन शłु करने के िलए अिभयोजन सीमा म¤ 
पयाªĮ विृĦ, 276ख के अंतगªत टीडीएस भगुतान के संबंध म¤ 
अिभयोजन के िलए छूट के अनुसरण म¤, अिधिनयम कì धारा 
276खख के अतंगªत टीसीएस भुगतान के संबंध म¤ ितमाही 
टीसीएस िववरण दायर करने कì अिंतम ितिथ तक िववरणी 
दायर कर गैर अपराधीकृत करने पर िवचार िकया गया है।  

च)  िदनांक 1 अगÖत, 2024 से, वÖतुओ ं और सेवाओ ं के 
ई-कॉमसª आपूितª पर लागू 2 ÿितशत समतुÐय उगाही को 
समाĮ कर िदया गया है। इसके अलावा, िदनांक 1 अÿैल, 
2025 से िविशĶ सेवाओ ंपर लागू 6 ÿितशत कì समतÐुय 
उगाही को भी समाĮ कर िदया गया है।

छ)  एकìकृत प¤शन Öकìम के अंशदाताओ ंको कर राहत ÿदान 
करने, िदनांक 01.04.2030 से पहले िनगिमत Öटाटª -अÈस 
को कर लाभ के िलए अहªक बनाकर ÿोÂसािहत करने, 
िनवेश इÂयािद करने के िलए िव° वषª 2029-30 तक धारा 
10(23चङ) के तहत िविशĶ ÓयिĉयŌ को कर लाभ ÿदान 
करने के िलए अिधिनयम म¤ संशोधन िकए गए ह§।  

ज)  कई सरकारी िवभागŌ और सेवाओ ंको पंजीकृत करने तथा 
Óयवसाय पहचान सं´या (बीआईएन) बनाने के िलए पैन का 
लाभ िलया जाता है। 

झ)  बहेतर ई-फ़ाईिलंग अनभुव, अनपुालन म¤ सगुमता, आईटीआर 
कì सटीक और तीĄ ÿसंÖकरण को Åयान म¤ रखते हòए एक 
एकìकृत और केÆþीकृत ÿसंÖकरण क¤ þ 2.0 (सीपीसी 2.0) 
पåरयोजना शłु कì गई है।

41.  अÿÂय± करŌ म¤, माल एवं सेवा कर (जीएसटी) के तहत 
ÿािĮयŌ को बढ़ाने के िलए कई उपाय िकए गए ह§। इनम¤ अÆय बातŌ के 
साथ-साथ, िनÌनिलिखत शािमल ह§:

क) जीएसटी पåरषद कì िसफाåरश पर क¤ þ सरकार ने Óयापक 
दर युिĉसंगत बनाने और 4-Öतरीय कर दर संरचना को 
नागåरक-अनकूुल बनाने के िलए संरचनाÂमक सरलीकरण को 
अपनाया है अथाªत ‘सरल कर’ – एक 2-दर संरचना िजसम¤ 
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18 ÿितशत कì सामाÆय दर और 5 ÿितशत कì गुणांकन दर 
एवं चयिनत कुछ माल और सेवाओ ंके िलए 40 ÿितशत कì 
िवशेष अवगणु दर िनधाª åरत कì है। इससे मौजूद कर संरचना 
सरल होगी और घरलेू खपत म¤ वृिĦ होगी। 

ख)  क¤ þ सरकार ने एक इĶतम सरलीकृत जीएसटी पंजीकरण 
योजना अिधसूिचत कì है िजसम¤ कम जोिखम वाले आवेदकŌ 
के मामले म¤ और उन आवेदकŌ, िजनकì पंजीकृत Óयिĉ को 
कì गई आपूितª पर आउट्पटु कर देयता ₹2.5 लाख ÿित 
माह से ºयादा ना हो, को आवेदन दनेे के तीन कायª िदवसŌ 
म¤ Öवतः आधार पर पंजीकरण ÿदान कर िदया जाएगा। इस 
उपाय से करदाताओ ं के पंजकरण के संबंध म¤ अनपुालन 
संबंधी बाधाओ ंको कम िकया जाएगा। 

ग)  जीएसटी ÓयवÖथा ÿगितशील łप से िÖथर हो रही ह ैजैसा कì 
कर आधार के िवÖतार और गहन होने से देखा जा सकता है। 
बजट अनमुान 2026-27 म¤, सीजीएसटी ÿािĮयां सशंोिधत 
अनमुान 2025-26 कì तुलना म¤ 6.3 ÿितशत कì विृĦ दजª 
करते हòए, ₹10.19 लाख करोड़ होने का अनुमान है।

घ)  बजट 2025 म¤ सीमा शÐुक दरŌ को, घरेलू उīोग कì िचतंाओ ं
को संतिुलत करते हòए, घरलेू मूÐयवधªन के संवधªन कì मंशा 
से यिुĉसंगत बनाया गया है। सीमा शुÐक छूट कì समी±ा, 
सीमा शÐुक दरŌ कì समी±ा, गलत वगêकरण िकया जाने से 
संबंिधत समÖया का समाधान करना एक सतत कवायद है 
और इसे िनरतंर आधार पर ÿशासिनक मंýालयŌ और Óयापार 
संघŌ सिहत िहतधारकŌ के परामशª से िकया जाता है।

ङ)  सीमा शÐुक म¤ Óयापार सगुमीकरण के उपाय के łप म¤, 31 
अलग-अलग सीमा शुÐक अिधसूचनाओ ं को एकल और 
Óयापक अिधसूचना म¤ िवलय कर िदया गया था। इस समेकन 
से एक संदभª िबÆद ुसे सीमा शÐुक कायªवाही म¤ अनपुालन 
सÓुयविÖथत होगा और Óया´या तथा अनÿुयोग हते ुिविनयमन 
आसान बनाया जाएगा। यह पहल सरकार के पारदशê और 
Óयापार अनकूुल वातावरण को तैयार करने और Óयापाåरक 
सगुमता के संवधªन के Óयापक एज¤डा से जड़ुी है। 

च)  Óयापार को सुिवधाकृत बनाने और अनुपालन उपायŌ को 
सÓुयविÖथत करने के अÆय उपायŌ म¤ माल या सेवा या दोनŌ 
कì आपूितª पर शÆूय-दर के धन वापसी के दावŌ को सिुवधाकृत 
करने के िलए जोिखम आधाåरत अनंितम धन वापसी कì 
Öवीकृित देना, कम मूÐय के िनयाªत माल के संबंध म¤ जीएसटी 
धन वापसी ÿदान करने के िलए सीजीएसटी अिधिनयम म¤ 
संशोधन करना, लघ ुऔर कम जोिखम वाले ÓयापारŌ के िलए 
सरलीकृत जीएसटी पंजीकरण योजना बनाना, अंतरराÕůीय 
Óयापार म¤ मिहलाओ ं कì भागीदारी को ÿोÂसािहत करना, 
लोिजिÖट³स म¤ मिहलाओ ंकì समावेिशता िकए जाने को 
बढ़ाना आिद शािमल ह§।

Óयय नीित

42.  केÆþ सरकार ने सावªजिनक िव°ीय ÿबंधन के महÂवपूणª 
साधन के łप म¤ ÿौīोिगकì का लाभ उठाने कì ÿविृ° को जारी रखा है। 
राजकोषीय एकल खाते (टीएसए), एकल नोडल एज¤सी (एसएनए) और 
केÆþीय नोडल एज¤सी (सीएनए)  िदशािनद¥शŌ से पारदिशªता सिुनिĲत 
हòई है और इससे बेहतर नकद ÿबंधन म¤ सहायता िमली है। 

43.  एसएनए Öपशª (एकल नोडल एज¤सी – िसÖटम फॉर पेम¤ट्स 
एÁड रपेोिट«ग एøॉस सेकटसª होिलÖटीकली) का उĥेÔय भारत कì 
समेिकत िनिध और राºयŌ कì समेिकत िनिधयŌ से “सही समय पर” 
िनिधयŌ का ÿवाह संभव बनाना है। ÿायोिगक पåरयोजनाओ ंकì शłुआत 
को अिधसूिचत िकया गया है और अब तक, राºयŌ/ संघ राºय ±ेýŌ म¤ 
50 केÆþीय ÿायोिजत योजनाओ ंको इसम¤ शािमल िकया गया है।

44.  ÿÂय± लाभ अंतरण (डीबीटी) का कायª±ेý िडिजटल इंिडया 
कायªøम के तहत नये कायªøमŌ और तकनीिकयŌ को अनुकूलन करते 
हòए िवÖतृत हो रही है। इसका लàय है- (i) “सही समय पर” िनिधयŌ का 
अंतरण और (ii) लि±त लाभािथªयŌ को िनिध जारी करने से लेकर उनके 
ब§क खाते म¤ जमा होने तक कì पूरी ůैिकंग करना। Óयय ÿबंधन म¤ िकए 
गए सधुार भारत सरकार के मंýालयŌ/िवभागŌ के इले³ůॉिनक भगुतान 
और ÿािĮयŌ को स±म करके भारत सरकार कì िडिजटल इंिडया पहल 
म¤ एक ÿÂय± और महÂवपूणª योगदान देते ह§। 

सरकार कì उधाåरयां, िदए गए ऋण और िनवेश

45. केÆþ सरकार कì ऋण ÿबधंन कायªनीित तीन ÖतÌभŌ- उधारी 
कì लागतŌ म¤ कमी, जोिखम शमन और बाजार िवकास पर आधाåरत 
ह§। 

46.  बजट अनमुान 2026-27 म¤, िदनािंकत ÿितभूितयŌ के माÅयम 
से भारत सरकार (जीओआई) कì बजटीय सकल और िनवल बाजार 
उधाåरयां øमशः ₹17.20 लाख करोड़ और ₹11.73 लाख करोड़ ह§, 
जबिक बजट अनमुान 2025-26 म¤ यह उधाåरयां ₹14.82 लाख करोड़ 
और ₹11.54 लाख करोड़ थé। 

47.  बजट अनमुान 2025-26 कì तलुना म¤ िव° वषª 2025-26 के 
दौरान िदनांक 27 जनवरी, 2026 तक िदनांिकत ÿितभूितयŌ के माÅयम 
से सकल बाजार उधाåरयां 86.0 ÿितशत (₹12.75 लाख करोड़) रहé। 
इसके अलावा, बजट अनमुान 2025-26 कì तलुना म¤ िव° वषª 2025-
26 के दौरान 27 जनवरी, 2026 तक िदनांिकत ÿितभूितयŌ के माÅयम 
से िनवल बाजार उधाåरयां 68.2 ÿितशत (₹7.87 लाख करोड़) रहé। 
भारतीय जी-सेक बाजार पर वैिĵक िव°ीय पåरिÖथितयŌ के ÿभाव के 
बावजूद िव° वषª 2025-26 म¤ बाजार उधारी कायªøम िनबाªध तरीके 
से चलाया गया है।
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48.  इसके अलावा, ऋण पåरप³वता ÿोफाइल म¤ सधुार करने 
तथा ÿितदान के दबावŌ के बेहतर ÿबंधन के िलए ÿितभूितयŌ म¤ अतंरण 
के माÅयम से सिøय ऋण ÿबंधन कायªनीित अपनाई गई है। अब तक 
लगभग ₹1.64 लाख करोड़ कì ÿितभूितयŌ म¤ अंतरण िकए जा चकेु 
ह§। इन उपायŌ से केÆþ सरकार कì जोिखम ÿोफाइल म¤ सधुार लाने म¤ 
सहायता िमली है। साथ ही, सरकारी ऋण पोटªफोिलयो म¤ रोलओवर 
के जोिखम कम ह§। िव° वषª 2025-26 म¤ (27 जनवरी, 2026 तक) 
िदनांिकत ÿितभूितयŌ के ÿाथिमक िनगªम कì भाåरत औसत पåरप³वता 
(डÊÐयूएएम) 19.03 है, जो िव° वषª 2024-25 म¤ 20.65 वषª और 
िव° वषª 2023-24 म¤ 18.09 वषª थी। इसी ÿकार, िव° वषª 2025-26 
म¤ (27 जनवरी, 2026 तक) िदनांिकत ÿितभूितयŌ के ÿाथिमक िनगªम 
का भाåरत औसत ÿितफल (डÊÐयूएवाई) मामूली łप से कम होकर 
6.65 ÿितशत रह गया है, जो िव° वषª 2024-25 म¤ 6.96 ÿितशत था। 
िदनांक 27 जनवरी, 2026 कì िÖथित के अनसुार टी-िबल का िनवल 
िनमªग ₹(-)0.49 लाख करोड़ है, िजससे अÐपकािलक देनदाåरयŌ म¤ 
अÂयिधक कमी लाने म¤ सहायता िमली है।

49.  केÆþ सरकार ने अपने राजकोषीय सŀुढ़ीकरण ÿयासŌ के 
अंतगªत िदनांिकत ÿितभूितयŌ (जी-सेक) कì पनुः खरीद के िवकÐप 
को सिøयतापूवªक अपनाया है। िव° वषª 2025-26 के दौरान, िव° 
वषª 2026-27 म¤ पåरप³व हो रही ₹86,775 करोड़ कì िदनांिकत 
ÿितभूितयŌ कì पनुः-खरीद के कायª संचािलत िकए गए। इस कायªनीित 
से न केवल बचत Êयाज लागतŌ को कम करने म¤ मदद िमली है बिÐक 
इसने ÿितफलŌ को कम करने के अलावा ब§िकग ÿणाली म¤ नकदी कì 
िÖथितयŌ को आसान बनाया है। 

िव° वषª 2026-27 के िलए कायªनीितक ÿाथिमकताएं

50.  िव° वषª 2026-27 के िलए क¤ þ सरकार कì राजकोषीय 
कायªनीित ऊपर के पैराúाफŌ म¤ ÖपĶ कì जा चकुì है। यह सतत łप 
से राजकोषीय सŀुढ़ीकरण के िसĦांत पर ÿचालन ÿितरोध के साथ 
चल रही है। िव° वषª 2026-27 के िलए कायªनीितक ÿाथिमकताए ं
संसाधनŌ कì विृĦ करना है, जो Óयय को संयोिजत करके इसे यथोिचत 
łप से युिĉसंगत बनाने, महÂवपूणª िवकास ±ेýŌ के िलए Óयय को 
ÿाथिमकता देने, राºयŌ के पूंजीगत खचª को सहायता देकर और सुŀढ़ 
करके समावेशी łप से देश कì सामािजक और भौितक अवसंरचना 
को बढ़ाने,  कर ±ेý म¤ शłु िकए गए नीितगत सुधारŌ कì िनरÆतरता के 
माÅयम से िकया जाएगा, िजससे ÿौīोिगकì और सिøय ऋण ÿबंधन 
कायªनीित का लाभ उठाते हòए सावªजिनक Óयय गणुव°ा और ÿबंधन म¤ 
सधुार होगा।

िनÕकषª एव ंनीित मूÐयांकन

राजकोषीय उ°रदाियÂव और बजट ÿबंधन (एफआरबीएम) 
अिधिनयम, 2003 कì धारा 4 म¤ उिÐलिखत राजकोषीय लàयŌ 
तथा धारा 7(3)(ख) के अंतगªत अनुपालन दाियÂवŌ से िवचलन के 
कारणŌ को ÖपĶ करने वाला िववरण

51.  राजकोषीय उ°रदाियÂव और बजट ÿबंधन (एफआरबीएम) 
अिधिनयम, 2003 कì धारा 4(1)(क) म¤ केÆþ सरकार को यह अिधदेश 
सŏपा गया है िक वो 31 माचª, 2021 तक राजकोषीय घाटे को सकल 
घरलेू उÂपाद (जीडीपी) के तीन ÿितशत तक सीिमत करने के िलए 
उपयĉु उपाय करे। इसी के øम म¤, धारा 4(1)(ख)(ii) म¤ यह अपे±ा कì 
गई है िक िव° वषª 2024-25 के अंत तक केÆþ सरकार यह सिुनिĲत 
करने का ÿयास करेगी िक केÆþ सरकार का ऋण चालीस ÿितशत से 
अिधक न हो। इसके अलावा, एफआरबीएम अिधिनयम, 2003 कì धारा 
4(1)(घ) म¤ भी यह अपे±ा कì गई है िक केÆþ सरकार ऐसे ÿयास करे 
िजससे उपयुªĉ राजकोषीय लàयŌ कì समयसीमा िनधाª åरत ितिथयŌ से 
आगे न बढ़े। एफआरबीएम अिधिनयम, 2003 कì धारा 7(3)(ख)(i) के 
अनसुार, िव° मंýी को संसद के दोनŌ सदनŌ म¤ ऐसा वĉÓय देना होता 
है, िजसम¤ इस अिधिनयम के तहत केÆþ सरकार को सŏपे गए दाियÂवŌ 
कì पूितª म¤ िवचलन के ÖपĶीकरण देने होते ह§।

52.  वैिĵक गित िवषम है और जोिखम के िनचले Öतर पर होने के 
बावजूद वैिĵक िवकास के िÖथर रहने कì संभावना है। वैिĵक िÖथरता 
नाजुक Óयापाåरक नीित के संतुलन पर आधाåरत है, जो लगातार बदल 
रही है। यह संतुलन भू-राजनैितक उतार-चढ़ाव और महाĬीपŌ के मÅय 
बढ़ रहे तनाव, आपूितª ˒ंखला और Óयापाåरक मागŎ म¤ बाधा तथा 
िनवेशकŌ कì भावनाओ ंसे ÿभािवत होता है। 

53.  तेजी से बढ़ती अथªÓयवÖथा के łप म¤, भारत के िलए पåरŀÔय 
सकाराÂमक है, जो मजबूत वृिĦ और मुþाÖफìित को Åयान म¤ रखकर 
बनायी गयी सिøय मौिþक कायªनीित को दशाªता है। िनरंतर जारी 
सावªजिनक िनवेश, ®म बाजार सधुार, मानव पूंजी िनवेश, कर सधुार, 
िडिजटल पåरवतªन, अथªÓयवÖथा को आकार देने से अथªÓयवÖथा उ¸च 
Öतरीय विृĦ कì ओर आगे बढ़ेगी।

54.  वहé दूसरी तरफ, क¤ þ सरकार राजकोषीय सŀुढ़ीकरण के पथ 
पर आगे बढ़ती रहेगी और समावेशी, समान तथा संधारणीय िवकास के 
लàय को ÿाĮ करने के सभी संभव ÿयास करगेी।

55.  िव° वषª 2026-27 से िव° वषª 2030-31 तक सरकार 
ÿÂयेक वषª म¤ राजकोषीय घाटे को इस ÿकार रखने का ÿयास करगेी 
िक केÆþ सरकार का ऋण घटता रहे।   

*****
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