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®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEÉªÉÇªÉÉäVÉxÉÉ ÉÊ´É´É®hÉ

BÉE.  ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEÉ ÉËºÉcÉ´ÉãÉÉäBÉExÉ

1. ÉÊ´ÉMÉiÉ BÉÖEU ´ÉKÉÉç BÉEä +ÉxÉÖ£É´ÉÉå ºÉä <ºÉ oÉÎK]BÉEÉähÉ BÉEÉÒ {ÉÖÉÎK] cÉäiÉÉÒ cè ÉÊBÉE ÉÊ´É´ÉäBÉEºÉààÉiÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ
+ÉÉè® +ÉÉÉÌlÉBÉE ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ BÉEÉÒ =SSÉ n® ABÉE ‘ºÉÖSÉµÉE’ cè*  ºÉÖofÃ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ +ÉÉè® +ÉxªÉ +ÉÉÉÌlÉBÉE ºÉÖvÉÉ®Éå xÉä
nä¶É BÉEÉä <ºÉBÉEÉÒ ºÉÉàÉlªÉÇ BÉEÉä {ÉÚ®ÉÒ iÉ®c <ºiÉäàÉÉãÉ BÉE®xÉä àÉå ºÉàÉlÉÇ ¤ÉxÉÉªÉÉ cè* ´ÉKÉÇ 2005-06 àÉå ÉÎºlÉ® (1999-
2000) àÉÚãªÉÉå {É® ={ÉÉnÉxÉ ãÉÉMÉiÉ {É® ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr BÉEä +ÉÉÊOÉàÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ® <ºÉBÉEä
2004-05 àÉå 7.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä 0.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉÉÆBÉE +ÉÉÊvÉBÉE 8.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉäxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ cè* ÉÊ´ÉMÉiÉ iÉÉÒxÉ ´ÉKÉÉç
BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr BÉEÉÒ |É´ÉßÉÊkÉ ªÉc n¶ÉÉÇiÉÉÒ |ÉiÉÉÒiÉ cÉäiÉÉÒ cè ÉÊBÉE 2003-04 ºÉä +ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ àÉå µÉEÉÊàÉBÉE ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ BÉEä ABÉE
xÉA nÉè® BÉEÉÒ ¶ÉÖâó+ÉÉiÉ cÖ<Ç cè*  <ºÉ ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ BÉEä ºÉÉlÉ-ºÉÉlÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä àÉå 2002-03 àÉå 5.9 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ
ºÉä ºÉÆ¶ÉÉäÉÊvÉiÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2005-06 àÉå 4.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ BÉEàÉÉÒ +ÉÉ<Ç cè ÉÊVÉºÉxÉä <ºÉ ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ BÉEÉä ºÉÆ£É´É ¤ÉxÉÉªÉÉ
cè*  <ºÉÉÒ +É´ÉÉÊvÉ BÉEä nÉè®ÉxÉ, ®ÉVÉº´É PÉÉ]É 4.4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ÉÊMÉ®BÉE® 2.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉä MÉªÉÉ cè*  PÉÉ]É ºÉÆBÉEäiÉBÉEÉå
àÉå ªÉc ºÉÖvÉÉ® BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´ÉÉå àÉå àÉÆn ´ÉßÉÊr +ÉÉè® ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ ºÉÉàÉÉÉÊVÉBÉE FÉäjÉBÉE BÉEä àÉci´É{ÉÚhÉÇ BÉEÉªÉÇµÉEàÉÉå BÉEä
ÉÊãÉA BªÉªÉ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä BÉEÉ®hÉ n¤ÉÉ´ÉÉå BÉEÉÒ {ÉßK~£ÉÚÉÊàÉ àÉå BÉE®& ºÉ.PÉ.=. +ÉxÉÖ{ÉÉiÉ àÉå ºÉÖvÉÉ® +ÉÉè® ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ
<iÉ® ®ÉVÉº´É BªÉªÉ BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr àÉå BÉEàÉÉÒ BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä cÉÉÊºÉãÉ ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ cè*  <ºÉ +É´ÉÉÊvÉ BÉEä nÉè®ÉxÉ ÉÊBÉEA MÉA
BÉE® ºÉÖvÉÉ®Éå xÉä ABÉE +ÉÉÊvÉBÉE ªÉÖÉÎBÉDiÉºÉÆMÉiÉ +ÉÉè® BªÉÉ{ÉBÉE BÉE® VÉÉãÉ BÉEÉÒ xÉÉÓ´É ®JÉÉÒ cè, ÉÊVÉºÉàÉå ãÉMÉ£ÉMÉ ºÉ£ÉÉÒ FÉäjÉBÉEÉå
+ÉÉè® ́ ÉMÉÉç BÉEÉä ãÉÉ£É {ÉcÖÆSÉÉªÉÉ VÉÉ ºÉBÉEä +ÉÉè® <ºÉBÉEä ºÉÉlÉ-ºÉÉlÉ BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉä ={ÉãÉ¤vÉ ºÉÆºÉÉvÉxÉÉå àÉå ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ
BÉEÉÒ VÉÉ ºÉBÉEä*  ´ÉènäÉÊ¶ÉBÉE FÉäjÉBÉE àÉå ÉÊxÉªÉÉÇiÉÉå àÉå ´ÉßÉÊr +ÉÆiÉ®ÉÇK]ÅÉÒªÉ BªÉÉ{ÉÉ® àÉå ÉÊcººÉÉ ´ÉènäÉÊ¶ÉBÉE jÉ@hÉOÉºiÉiÉÉ +ÉÉÉÊn
BÉEÉÒ oÉÎK] ºÉä ºÉÖvÉÉ® |É£ÉÉ´É¶ÉÉãÉÉÒ ®cÉ cè*  iÉlÉÉÉÊ{É, ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉàÉäBÉExÉ BÉEÉ BÉEÉàÉ +ÉvÉÚ®É ¤ÉxÉÉ cÖ+ÉÉ cè +ÉÉè®
A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ BÉEä ´ÉKÉÉÈiÉ ãÉFªÉÉå BÉEÉä {ÉÚ®É BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA ºÉiÉiÉ |ÉªÉÉºÉÉå BÉEÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ cÉäMÉÉÒ*  <ºÉ
BÉEÉªÉÇªÉÉäVÉxÉÉ àÉå ºÉÉàÉÉÉÊVÉBÉE +ÉÉè® £ÉÉèÉÊiÉBÉE +ÉÉvÉÉ®£ÉÚiÉ fÉÆSÉä, ÉÊ´É¶ÉäKÉBÉE® OÉÉàÉÉÒhÉ FÉäjÉÉå àÉå ºÉÖvÉÉ® BÉEä ÉÊãÉA +ÉÉ¤ÉÆ]xÉ
¤ÉfÃÉxÉä cäiÉÖ BªÉªÉ BÉEä {ÉÖxÉÉÌxÉvÉÉÇ®hÉ ºÉÉÊciÉ ABÉE ®ÉVÉº´É xÉÉÒiÉ ºÉÖvÉÉ® {ÉÉÊ®BÉEÉÎã{ÉiÉ cè*

JÉ. +ÉÉMÉÉàÉÉÒ ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ ´ÉKÉÇ BÉEä ÉÊãÉA ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ

2. ´ÉKÉÇ 2006-07 BÉEÉ ¤ÉVÉ] ABÉE |É£ÉÉ´É¶ÉÉãÉÉÒ BÉEÉªÉÇÉÊxÉK{ÉÉnxÉ +ÉÉè® xÉA +ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉE {ÉÖxÉâóilÉÉxÉ; ÉÊxÉ´Éä¶É àÉå
iÉäVÉÉÒ +ÉÉè® ÉÊxÉªÉÉÇiÉÉå àÉå iÉÉÒµÉ ´ÉßÉÊr ºÉä +ÉÉÊ£É|ÉäÉÊ®iÉ, +ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ BÉEä ÉÊãÉA ABÉE ºÉBÉEÉ®ÉiàÉBÉE oÉÎK]BÉEÉähÉ BÉEÉÒ
{ÉßK~£ÉÚÉÊàÉ àÉå |ÉºiÉÖiÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*  àÉÖpÉº{ÉEÉÒÉÊiÉ BÉEä FÉäjÉ àÉå ªÉc ={ÉãÉÉÎ¤vÉ àÉci´É{ÉÚhÉÇ ®cÉÒ cè BÉDªÉÉåÉÊBÉE +ÉxªÉ
¤ÉÉiÉÉå BÉEä ºÉÉlÉ-ºÉÉlÉ +ÉÆiÉ®ÉÇK]ÅÉÒªÉ >óVÉÉÇ BÉEä ÉÊxÉ®ÆiÉ® =SSÉ àÉÚãªÉÉå BÉEÉä =ÉÊSÉiÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ +ÉÉè® àÉÉèÉÊpBÉE xÉÉÒÉÊiÉMÉiÉ
={ÉÉªÉÉå BÉEä ºÉÉÎààÉgÉhÉ BÉEä VÉÉÊ®A ÉÊxÉªÉÆÉÊjÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ cè*  ªÉc +ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ BÉEÉÒ ºÉÖofÃiÉÉ BÉEÉä n¶ÉÉÇiÉÉ cè VÉÉä
{ÉÚ´ÉÇ´ÉiÉÉÔ +É´ÉÉÊvÉªÉÉå àÉå +ÉÉºÉÉxÉÉÒ ºÉä oÉÎK]MÉÉäSÉ® xÉcÉÓ lÉÉÒ*

3. ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ àÉå ºÉÉàÉÉÉÊVÉBÉE FÉäjÉBÉEÉå, ÉÊVÉxÉàÉå OÉÉàÉÉÒhÉ ®ÉäVÉMÉÉ®, ÉÊ¶ÉFÉÉ +ÉÉè® º´ÉÉºlªÉ ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cé, {É® BªÉªÉ
BÉEÉÒ ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ {É® ¤ÉãÉ ÉÊnªÉÉ MÉªÉÉ cè*  OÉÉàÉÉÒhÉ ºÉ½BÉEÉå, +ÉÉ´ÉÉºÉ +ÉÉè® OÉÉàÉÉÒhÉ ÉẾ ÉtÉÖiÉÉÒBÉE®hÉ VÉèºÉÉÒ +ÉÉvÉÉ®£ÉÚiÉ ºÉÖÉẾ ÉvÉÉ+ÉÉäÆ
BÉEä ÉÊãÉA +ÉÉÊvÉBÉE +ÉÉ´ÉÆ]xÉÉå BÉEä ºÉÉlÉ cÉÒ ªÉc +ÉÉ¶ÉÉ BÉEÉÒ VÉÉiÉÉÒ cè ÉÊBÉE OÉÉàÉÉÒhÉ FÉäjÉÉå BÉEÉÒ ={ÉªÉÉäMÉ àÉå xÉ ãÉÉ<Ç MÉ<Ç FÉàÉiÉÉ
BÉEÉ nÉäcxÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉAMÉÉ +ÉÉè® ́ ÉßÉÊr SÉcÖÆàÉÖJÉÉÒ +ÉÉè® ºÉ´ÉÉÈMÉÉÒhÉ cÉäMÉÉÒ*  OÉÉàÉÉÒhÉ ®ÉäVÉMÉÉ® MÉÉ®Æ]ÉÒ ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ ºÉä +ÉlÉÇ{ÉÚhÉÇ
®ÉäVÉMÉÉ® ÉÊàÉãÉxÉä BÉEÉÒ +ÉÉ¶ÉÉ cè ÉÊVÉºÉBÉEä {ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É |ÉiªÉFÉ °ô{É ºÉä MÉ®ÉÒ¤ÉÉÒ =xàÉÚãÉxÉ cÉäMÉÉ +ÉÉè® <ºÉBÉEä ºÉÉlÉ-ºÉÉlÉ
OÉÉàÉÉÒhÉ +ÉÉvÉÉ®£ÉÚiÉ fÉÆSÉä BÉEÉ ºÉßVÉxÉ cÉäMÉÉ ÉẾ É¶ÉäKÉBÉE® ºÉFÉàÉ VÉãÉ |É¤ÉÆvÉxÉ BÉEä FÉäjÉ àÉå*  <ºÉ ¤ÉÉiÉ {É® ¤ÉãÉ näxÉä BÉEÉÒ
+ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ xÉcÉÓ cè ÉÊBÉE ºÉ´ÉÉÈMÉÉÒhÉ ́ ÉßÉÊr ºÉiÉiÉ ́ ÉßÉÊr BÉEÉÒ ºÉ´ÉÉækÉàÉ MÉÉ®Æ]ÉÒ cè VÉÉä MÉ®ÉÒ¤ÉÉÒ =xàÉÚãÉxÉ BÉEÉ ºÉ´ÉÉækÉàÉ ={ÉÉªÉ
cè*  ÉÊ¶ÉFÉÉ (ºÉ´ÉÇÉÊ¶ÉFÉÉ +ÉÉÊ£ÉªÉÉxÉ +ÉÉè® àÉvªÉÉÿxÉ £ÉÉäVÉxÉ ªÉÉäVÉxÉÉ) +ÉÉè® º´ÉÉºlªÉ {ÉÉÊ®SÉªÉÉÇ (®ÉK]ÅÉÒªÉ OÉÉàÉÉÒhÉ º´ÉÉºlªÉ
ÉÊàÉ¶ÉxÉ) BÉEä ÉÊãÉA ¤ÉfÃä cÖA |ÉÉ´ÉvÉÉxÉ ºÉä ºÉàÉÉVÉ BÉEä ́ ÉÆÉÊSÉiÉ iÉ¤ÉBÉEÉå BÉEÉä +ÉÉÉÌlÉBÉE ÉẾ ÉBÉEÉºÉ àÉå £ÉÉMÉÉÒnÉ®ÉÒ BÉE®xÉä +ÉÉè® =ºÉºÉä
ãÉÉ£ÉÉÉÎx´ÉiÉ cÉäxÉä BÉEÉ +É´ÉºÉ® ÉÊàÉãÉäMÉÉ*  Þ£ÉÉ®iÉ ÉÊxÉàÉÉÇhÉÞ ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä £ÉÉÒ +ÉÉÊiÉÉÊ®BÉDiÉ ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉÆ ={ÉãÉ¤vÉ BÉE®É<Ç MÉ<Ç
cé*  nä¶É BÉEä ¶Éc®ÉÒ BÉEäxpÉå àÉå +ÉÉvÉÉ®£ÉÚiÉ fÉÆSÉÉ ºÉÖÉẾ ÉvÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä ¤ÉcÖiÉ +ÉÉÊvÉBÉE n¤ÉÉ´É àÉå cè*  ®ÉK]ÅÉÒªÉ ¶Éc®ÉÒ xÉ´ÉÉÒBÉE®hÉ
ÉÊàÉ¶ÉxÉ BÉEÉ =qä¶ªÉ ÉÊSÉÉÎxciÉ BÉEäxp àÉå ¶Éc®ÉÒ +ÉÉvÉÉ®£ÉÚiÉ fÉÆSÉä BÉEÉÒ ºÉàÉºªÉÉ BÉEÉ ÉÊxÉnÉxÉ BÉE®xÉÉ cè*
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FISCAL POLICY STRATEGY STATEMENT

A. FISCAL POLICY OVERVIEW

1.  The experiences of last few years confirm the view that prudent fiscal policy and high
rate economic growth comprise a ‘virtuous circle’. Sound fiscal policy and other economic
reforms measures have enabled the country to more fully tap its potential. The advance
estimate for growth of GDP at factor cost at constant (1999-2000) prices in 2005-06 is
pegged at 8.1 per cent up 0.6 percentage points over 7.5 per cent in 2004-05. The
growth trend for the last three years appears to suggest the beginning of a new phase of
cyclical upswing in the economy from 2003-04. This upswing has been accompanied
and enabled by a reduction in fiscal deficit from 5.9 per cent in 2002-03 to 4.1 per cent in
RE 2005-06. During the same period, revenue deficit has declined from 4.4 per cent to
2.6 per cent. This improvement in deficit indicators has been achieved through
improvement in tax: GDP ratio and moderation in growth of non developmental revenue
expenditure, in the backdrop of sluggish growth in non-tax revenues and pressures on
account of expenditure requirements for social sector flagship programmes of the
Government. The tax reforms during this period have laid the foundation of a more
rational and widespread tax net, conferring benefits to almost all sectors and classes
and simultaneously augmenting the resources available to the Central Government.
The improvement in the external sector, in terms of growth in exports, share in international
trade, external indebtedness, etc. has been impressive.  However, the task of fiscal
consolidation remains incomplete and efforts would need to be sustained to meet the
FRBM end-year targets. This roadmap envisages a revenue –led correction along with
re-prioritization of expenditure to augment allocations for improvement in the social and
physical infrastructure, particularly in the rural areas.

B. FISCAL POLICY FOR THE ENSUING FINANCIAL YEAR

2.  Budget 2006-07 is being presented in the backdrop of an impressive performance
and a positive outlook for the economy, driven by a new industrial resurgence; a pick up
in investment; and rapid growth in exports. The achievement on the inflation front has
been significant as the inflationary potential arising from, inter alia, continued high
international energy prices have been contained through a mix of prudent fiscal and
monetary policy measures. This indicates robustness in the economy that was not readily
visible in the earlier periods.

3.  The fiscal policy emphasizes increased spending on social sectors, including rural
employment, education and health. Along with larger allocations for infrastructure facilities
like rural roads, housing and rural electrification, it is expected that the untapped potential
of the rural areas will be realized and the growth would become all encompassing and
inclusive. The Rural Employment Guarantee Schemes are expected to provide gainful
employment resulting in a direct attack on poverty and simultaneously creating rural
infrastructure, especially for efficient water management. It is needless to emphasize that
an inclusive growth is the best guarantee for sustainable growth, which is the best antidote
to poverty. The increased provision for education (Sarva Shiksha Abhiyan and Mid-day
Meals) and health care (National Rural Health Mission) will allow deprived sections of the
society to participate in and enjoy the fruits of economic growth. The ‘Bharat Nirman’
schemes have also been provided additional funds. The infrastructure facilities in the
urban centres in the country have been put under severe stress. National Urban Renewal
Mission is intended to tackle the problem of urban infrastructure in identified centres.
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4. BÉE® ºÉÆOÉchÉÉå àÉå ´ÉßÉÊr BÉEÉÒ ÉÊxÉ®xiÉ® =SSÉ n® BÉEä {ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É ®ÉVªÉÉå BÉEÉä =SSÉiÉ® ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ +ÉÆiÉ®hÉ
|ÉÉ{iÉ cÉåMÉä*  ®ÉVªÉÉå BÉEÉä ¤ÉÉ®c´Éå ÉÊ´ÉkÉ +ÉÉªÉÉäMÉ BÉEÉÒ ÉÊºÉ{ÉEÉÉÊ®¶ÉÉå BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ +ÉÉè® +ÉÉÊvÉBÉE ºÉcÉªÉiÉÉ ÉÊàÉãÉxÉä BÉEÉÒ
+ÉÉ¶ÉÉ cè ÉÊ´É¶ÉäKÉBÉE® ´Éä ®ÉVªÉ ÉÊVÉxcÉåxÉä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉÖofÃÉÒBÉE®hÉ ={ÉÉªÉÉå BÉEÉä BÉEÉªÉÉÇÉÎx´ÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ cè*  25 ®ÉVªÉÉå/
ºÉÆPÉ ®ÉVªÉ FÉäjÉÉå uÉ®É ´Éè] |ÉhÉÉãÉÉÒ BÉEÉ +É{ÉxÉÉªÉÉ VÉÉxÉÉ BÉE® ºÉÖvÉÉ®Éå BÉEä FÉäjÉ àÉå ABÉE AäÉÊiÉcÉÉÊºÉBÉE PÉ]xÉÉµÉEàÉ cè*
´Éè] BÉEÉä BÉEÉªÉÉÇÉÎx´ÉiÉ BÉE®xÉä ́ ÉÉãÉä ®ÉVªÉÉå àÉå ®ÉVÉº´É ºÉÆOÉchÉ BÉEÉ +ÉÉ®ÆÉÊ£ÉBÉE âóZÉÉxÉ BÉEÉ{ÉEÉÒ |É£ÉÉ´É¶ÉÉãÉÉÒ ®cÉ cè +ÉÉè®
ºÉ£ÉÉÒ ®ÉVªÉÉå àÉå ÉÊàÉãÉBÉE® {ÉcãÉä 7 àÉcÉÒxÉÉå BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr <xÉ ®ÉVªÉÉå àÉå ÉÊ{ÉUãÉä {ÉÉÆSÉ ´ÉKÉÉç BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr BÉEÉÒ SÉµÉE´ÉßÉÊr
´ÉÉÉÌKÉBÉE ´ÉßÉÊr ºÉä +ÉÉÊvÉBÉE ®cÉÒ cè*

®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉàÉäBÉExÉ BÉEÉä BÉEÉªÉÉÇÉÎx´ÉiÉ BÉE®xÉä cäiÉÖ ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ BÉEÉªÉÇªÉÉäVÉxÉÉ

BÉE® xÉÉÒÉÊiÉ

5. càÉÉ®ä VÉèºÉä ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ¶ÉÉÒãÉ nä¶É àÉå =ÉÊSÉiÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ àÉå ~ÉäºÉ BÉE® xÉÉÒÉÊiÉ BÉEÉÒ £ÉÚÉÊàÉBÉEÉ BÉEÉÒ ={ÉäFÉÉ xÉcÉÓ
BÉEÉÒ VÉÉ ºÉBÉEiÉÉÒ cè*  +É{ÉÉÊ®cÉªÉÇ BÉEÉ®BÉEÉå BÉEä BÉEÉ®hÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå àÉå àÉÆnÉÒ BÉEä SÉãÉiÉä
®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉÖvÉÉ®Éå BÉEÉ £ÉÉ® àÉÖJªÉ °ô{É ºÉä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉÖvÉÉ®Éå {É® +ÉÉxÉä BÉEÉÒ +ÉÉ¶ÉÉ cè*  iÉlÉÉÉÊ{É, BÉE® & ºÉBÉEãÉ
PÉ®äãÉÚ +ÉxÉÖ{ÉÉiÉ BÉEÉä ¤ÉfÃÉxÉä BÉEä ={ÉÉªÉÉå ºÉä ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ BÉEÉÒ MÉÉÊiÉ |É£ÉÉÉÊ´ÉiÉ xÉcÉÓ cÉäxÉÉÒ SÉÉÉÊcA*  <ºÉ =qä¶ªÉ BÉEä +ÉxÉÖ°ô{É
={ÉÉªÉÉå àÉå ABÉE ªÉÖÉÎBÉDiÉªÉÖBÉDiÉ +ÉÉè® ÉÎºlÉ® BÉE® n® BªÉ´ÉºlÉÉ, +É¤É iÉBÉE UÚ] |ÉÉ{iÉ FÉäjÉBÉEÉå VÉèºÉä BÉEßÉÊKÉ +ÉÉÉÊn BÉEÉä
¶ÉÉÉÊàÉãÉ BÉE® BÉE®nÉiÉÉ +ÉÉvÉÉ® BÉEÉ ÉÊ´ÉºiÉÉ®, ¤ÉäciÉ® BÉE® +ÉxÉÖ{ÉÉãÉxÉ +ÉÉè® BÉE® |É¶ÉÉºÉxÉ BÉEÉÒ nFÉiÉÉ àÉå ºÉÖvÉÉ®
¶ÉÉÉÊàÉãÉ cè* BÉE® ®ÉVÉº´É BÉEÉÒ ¤ÉBÉEÉªÉÉ ®ÉÉÊ¶ÉªÉÉå BÉEÉÒ ´ÉºÉÚãÉÉÒ iÉlÉÉ AäºÉä ¤ÉBÉEÉªÉÉ ®ÉÉÊ¶ÉªÉÉå BÉEä +ÉÉè® +ÉÉMÉä ºÉßVÉxÉ ºÉä
®ÉäBÉExÉä BÉEä ÉÊãÉA £ÉÉÒ ={ÉÉªÉ ÉÊBÉEA VÉÉxÉä BÉEÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ cè*

+É|ÉiªÉFÉ BÉE®

ºÉÉÒàÉÉ¶ÉÖãBÉE

• +ÉÉªÉÉiÉÉå BÉEÉÒ =SSÉ ´ÉßÉÊr n® ]èÉÊ®{ÉE n®Éå àÉå BÉE]ÉèiÉÉÒ BÉEä ¤ÉÉ´ÉVÉÚn ºÉÉÒàÉÉ¶ÉÖãBÉE ®ÉVÉº´É BÉEÉÒ
=i{ãÉÉ´ÉBÉEiÉÉ BÉEÉä ¤ÉxÉÉA ®JÉiÉÉÒ cè*  ºÉÖvÉÉ® |ÉÉÊµÉEªÉÉ BÉEÉÒ ÉÊxÉ®xiÉ®iÉÉ àÉå +ÉÉè® ºÉÆ®FÉhÉ´ÉÉnÉÒ ={ÉÉªÉÉå
BÉEÉä c]ÉxÉä BÉEÉÒ ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ PÉÉäÉÊKÉiÉ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEÉÒ iÉVÉÇ {É® iÉlÉÉ ºÉÉÒàÉÉ¶ÉÖãBÉE ]èÉÊ®{ÉEÉå BÉEä +ÉÉèºÉiÉ
AÉÊ¶ÉªÉÉ<Ç ºiÉ®Éå BÉEÉÒ iÉ®{ÉE =xàÉÖJÉ cÉäxÉä BÉEä ÉÊãÉA BÉEßÉÊKÉ ÉÊ£ÉxxÉ +ÉÉªÉÉiÉÉå BÉEÉÒ ºÉÉÒàÉÉ¶ÉÖãBÉE BÉEÉÒ
¶ÉÉÒKÉÇ n® BÉEÉä 15 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä PÉ]ÉBÉE® 12.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

• PÉ®äãÉÚ ÉÊ´ÉÉÊxÉàÉÉÇiÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä |ÉÉÊiÉº{ÉvÉÉÔ n®Éå {É® ÉÊxÉÉÊ´ÉÉÎK] ºÉÉàÉÉÊOÉªÉÉå BÉEÉä ={ÉãÉ¤vÉ BÉE®ÉxÉä BÉEä ÉÊãÉA,
{ÉÚÆVÉÉÒMÉiÉ ´ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ +ÉÉè® JÉÉÊxÉVÉÉå, ®ºÉÉªÉxÉÉå, {ãÉÉÉÎº]BÉE, vÉÉiÉÖ+ÉÉäÆ VÉèºÉÉÒ BÉESSÉÉÒ ºÉÉàÉÉÊOÉªÉÉå BÉEä
ºÉà¤ÉxvÉ àÉå £ÉÉ®ÉÒ ¶ÉÖãBÉE BÉE]ÉèiÉÉÒ BÉEÉÒ VÉÉ ®cÉÒ cè*

• PÉ®äãÉÚ ÉÊ´ÉÉÊxÉàÉÉÇiÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä ºÉà¤ÉxvÉ àÉå àÉÖBÉDiÉ BªÉÉ{ÉÉ® ºÉàÉZÉÉèiÉä BÉEä |É£ÉÉ´É BÉEä {ÉÉÊ®|ÉäFªÉ àÉå ÉÊ´É{ÉªÉÇºiÉ
¶ÉÖãBÉE ºÉÆ®SÉxÉÉ BÉEä àÉÖqä {É® ÉÊ´ÉSÉÉ® ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*  ºÉÉàÉÉxªÉiÉ& ºÉÉÒàÉÉ¶ÉÖãBÉE ºÉÆ®SÉxÉÉ BÉEÉä
+ÉÉè® ÉÊ´É´ÉäBÉEºÉààÉiÉ ¤ÉxÉÉªÉÉ MÉªÉÉ cè iÉÉÉÊBÉE ÉÊxÉÉÊ´ÉÉÎK] ]èÉÊ®{ÉE n®Éå BÉEÉä =i{ÉÉnxÉ ]èÉÊ®{ÉE n®Éå BÉEÉÒ
+É{ÉäFÉÉ BÉEàÉ ®JÉÉ VÉÉ ºÉBÉEä*

• |ÉºiÉÉÉÊ´ÉiÉ {ÉÉÊ®´ÉiÉÇxÉÉå BÉEä {ÉEãÉº´É°ô{É, BÉEßÉÊKÉ ÉÊ£ÉxxÉ ´ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ BÉEä ºÉà¤ÉxvÉ àÉå ºÉÉàÉÉxªÉ +ÉÉèºÉiÉ ]èÉÊ®{ÉE
BÉEÉä 14.45 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEä àÉÉèVÉÚnÉ ºiÉ® ºÉä PÉ]ÉBÉE® 12.12 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

• ÉÊ´ÉÉÊ£ÉxxÉ ÉÊBÉEºàÉÉå BÉEÉÒ UÚ]å +ÉÉÉÌlÉBÉE ÉÊ´ÉBÉEßÉÊiÉ BÉEÉ BÉEÉ®hÉ ¤ÉxÉiÉÉÒ cé*  UÚ] ºÉà¤ÉxvÉÉÒ +ÉÉÊvÉºÉÚSÉxÉÉ+ÉÉäÆ
BÉEÉÒ ºÉàÉÉÒFÉÉ cäiÉÖ MÉÉÊ~iÉ ºÉÉÊàÉÉÊiÉ xÉä +É{ÉxÉÉÒ ÉÊ®{ÉÉä]Ç |ÉºiÉÖiÉ BÉE® nÉÒ cè*  àÉÉèVÉÚnÉ ºÉ£ÉÉÒ
+ÉÉÊvÉºÉÚSÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉÒ ºÉàÉÉÒFÉÉ BÉEÉÒ MÉªÉÉÒ cè iÉlÉÉ nºÉ UÚ] +ÉÉÊvÉºÉÚSÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä ´ÉÉ{ÉºÉ ÉÊãÉªÉÉ VÉÉ
®cÉ cè*

• ´ÉKÉÇ 2000 BÉEä ¤ÉVÉ] àÉå £ÉÉ®iÉ àÉå +ÉÉªÉÉÉÊiÉiÉ ºÉ£ÉÉÒ ´ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ {É® +ÉÉxiÉÉÊ®BÉE BÉE®Éå BÉEÉÒ +ÉÉÆÉÊ¶ÉBÉE
|ÉÉÊiÉ{ÉÚÉÌiÉ BÉEä ÉÊãÉA VÉÉä £ÉÉ®iÉ àÉå ´ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ BÉEÉÒ JÉ®ÉÒn, ÉÊ¤ÉµÉEÉÒ, +ÉlÉ´ÉÉ {ÉÉÊ®´ÉcxÉ {É® ãÉÉMÉÚ cÉäiÉÉ
cè, 4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ n® {É® ÉÊ´É¶ÉäKÉ +ÉÉÊiÉÉÊ®BÉDiÉ ºÉÉÒàÉÉ¶ÉÖãBÉE ãÉMÉÉxÉä cäiÉÖ ABÉE ºÉàÉlÉÇBÉEÉ®ÉÒ |ÉÉ´ÉvÉÉxÉ
BÉEÉä VÉÉä½É MÉªÉÉ lÉÉ* ªÉc 4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ãÉä´ÉÉÒ ºÉÚSÉxÉÉ |ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉEÉÒ ºÉàÉZÉÉèiÉä BÉEÉÒ +ÉÉ¤Ér àÉnÉå
iÉlÉÉ <ãÉäBÉD]ÅÉäÉÊxÉBÉDºÉ +ÉlÉ´ÉÉ ºÉÚSÉxÉÉ |ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉEÉÒ àÉnÉå BÉEä ÉÊ´ÉÉÊxÉàÉÉÇhÉ cäiÉÖ ={ÉªÉÉäMÉ àÉå +ÉÉxÉä ´ÉÉãÉÉÒ
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4. Sustained high rate of growth in tax collections would result in higher fiscal devolution
to States. The States are also expected to receive further assistance under the TFC
award, especially the States, which pursue fiscal consolidation measures. The adoption
of VAT system by 25 States/Union Territories was a path breaking development in the
area of tax reforms. The initial trend in revenue collection in the VAT implementing States
has been quite impressive with the growth in the first 7 months in States put together,
exceeding the compound annual rate of growth over the last five years in these States.

GOVERNMENT’S STRATEGY TO PURSUE FISCAL CONSOLIDATION

Tax Policy

5. The role of a sound tax policy in a prudent fiscal policy in the developing economy like
ours can hardly be over emphasized. With the sluggishness in non-tax receipts of the
Government arising from unavoidable factors, the burden of fiscal corrections is expected
to be mainly on tax revenues. However, the measures to increase the tax: GDP ratio must
not hurt the growth momentum. The measures consistent with such objective would
comprise a rational and stable tax rate regime, expansion in the tax payer base by inclusion
of hitherto exempted sectors such as agriculture, etc. increase tax compliance and
improvement in the efficiency of tax administration. Measures would also need to be taken
to recover arrears of tax revenues and prevent further build-up of such arrears.

Indirect Taxes

Customs

• High growth rate of imports keeps customs revenue buoyant despite
reduction in tariff rates.  In continuation of the reforms process and in-line
with the declared policy of Government of removing protectionist measures
and moving towards mean Asian levels of customs tariffs, the peak rate of
custom duty for non-agricultural imports is being reduced from 15 per cent
to 12.5 per cent.

• In order to make available input materials at competitive rates to domestic
manufacturers, steeper duty reduction is being made for capital goods and
raw materials such as minerals, chemicals, plastics, metals.

• The issue of inverted duty structure is being addressed in the context of the
impact of free trade agreements on domestic manufacturers.  In general,
customs duty structure has been further rationalized so that input tariff rates
have been made lower than the output tariff rates.

• As a result of the proposed changes, simple average tariff for non-agricultural
goods is being reduced from the present level of 14.45 per cent to 12.12 per
cent.

• Exemptions of various kinds tend to cause economic distortions.  The
Committee set up to review the exemption notifications has submitted its
report.  All the existing exemption notifications have been reviewed and ten
exemption notifications are being withdrawn.

• In the 2000 Budget an enabling provision was inserted to levy a special
additional customs duty at the rate of 4 per cent on all goods imported in India
to partly compensate for the internal taxes which apply to sale, purchase or
transportation of goods in India.  This 4 per cent levy was imposed on
Information Technology Agreement bound items and on specified inputs used



30

website: http://indiabudget.nic.in

ÉÊ´ÉÉÊxÉÉÌnK] ÉÊxÉÉÊ´ÉÉÎK]ªÉÉå {É® ãÉMÉÉªÉÉÒ VÉÉiÉÉÒ cè*  <ºÉ 4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ +ÉÉÊiÉÉÊ®BÉDiÉ  ºÉÉÒàÉÉ ¶ÉÖãBÉE
BÉEÉä ÉÊ´ÉÉÊxÉÉÌnK] +É{É´ÉÉnÉå BÉEä ºÉÉlÉ ºÉ£ÉÉÒ +ÉÉªÉÉÉÊiÉiÉ ´ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ BÉEÉä BÉE´É® BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA ÉÊ´ÉºiÉÉÉÊ®iÉ
ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

=i{ÉÉn ¶ÉÖãBÉE

• n® àÉå ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ BÉEä ¤ÉVÉÉªÉ BÉE® +ÉÉvÉÉ® BÉEÉä ÉÊ´ÉºiÉÉÉÊ®iÉ BÉE®xÉä iÉlÉÉ ºÉxÉ´Éä] n® BÉEÉÒ +ÉÉä® ¤ÉfÃxÉä
BÉEÉÒ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEÉä VÉÉ®ÉÒ ®JÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

• +ÉÉÊvÉºÉÆJªÉ ´ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ BÉEÉä ªÉlÉÉ ºÉà£É´É 16 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEä ºÉäxÉ´Éä] n® {É® ãÉÉxÉä BÉEÉÒ ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ
àÉÆ¶ÉÉ BÉEÉä VÉÉ®ÉÒ ®JÉiÉä cÖA nÉä àÉnÉå ªÉÉÉÊxÉ ´ÉÉÉÊiÉiÉ {ÉäªÉ iÉlÉÉ ãÉPÉÖ +ÉÉè® {ÉªÉÉÇ´É®hÉ +ÉxÉÖBÉEÚãÉ
BÉEÉ®Éå ÉÊVÉxÉ {É® ´ÉiÉÇàÉÉxÉ àÉå 24 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ¶ÉÖãBÉE ãÉMÉÉªÉÉ VÉÉiÉÉ cè, BÉEÉä 24 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä PÉ]ÉBÉE®
16 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

• SÉÉ® àÉnÉä {É® =i{ÉÉn ¶ÉÖãBÉE BÉEÉä 8 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ¤ÉfÃÉBÉE® 16 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*
8 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ +ÉlÉ´ÉÉ 16 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ =i{ÉÉn-¶ÉÖãBÉE BÉEÉä BÉE<Ç àÉnÉå {É® ãÉMÉÉªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

• JÉÉtÉ ºÉÆºÉÉvÉxÉ =tÉÉäMÉ BÉEÉä |ÉÉäiºÉÉcxÉ näxÉä cäiÉÖ BÉE<Ç àÉnÉå {É® =i{ÉÉn ¶ÉÖãBÉE BÉEÉä 8 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ
ºÉä PÉ]ÉBÉE® ¶ÉÚxªÉ {É® ãÉÉªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

• iÉäãÉ =tÉÉäMÉ (ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ) +ÉÉÊvÉÉÊxÉªÉàÉ, 1974 BÉEä +ÉxiÉMÉÇiÉ PÉ®äãÉÚ iÉÉè® {É® =i{ÉÉÉÊniÉ {Éä]ÅÉäÉÊãÉªÉàÉ
BÉESSÉä iÉäãÉ {É® ãÉMÉÉªÉÉÒ VÉÉxÉä ´ÉÉãÉÉÒ ãÉä´ÉÉÒ BÉEÉä 1,800 âó{ÉA |ÉÉÊiÉ àÉÉÒ.]xÉ ºÉä ¤ÉfÃÉBÉE® 2,500
âó{ÉA |ÉÉÊiÉ àÉÉÒ. ]xÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

• ÉÊxÉªÉÉÇiÉÉäxàÉÖJÉÉÒ <BÉEÉ<ªÉÉå, ºÉÉì{ÉD]´ÉäªÉ® |ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉEÉÒ {ÉÉBÉEÉç, <ãÉäBÉD]ÅÉìÉÊxÉBÉE cÉbÇ´ÉäªÉ®, |ÉÉètÉÉäÉÊMÉBÉEÉÒ
{ÉÉBÉEÉç +ÉÉÉÊn ºÉä PÉ®äãÉÚ ]èÉÊ®{ÉE AÉÊ®ªÉÉ (bÉÒ]ÉÒA) BÉEä +ÉxiÉMÉÇiÉ ´ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ BÉEÉÒ ÉÊxÉBÉEÉºÉÉÒ {É® ãÉMÉxÉä
´ÉÉãÉä ¶ÉÖãBÉE BÉEÉä ÉÊ´É´ÉäBÉEºÉààÉiÉ ¤ÉxÉÉªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

• ÉÊ´ÉtÉÖiÉ BÉEÉÒ ºÉcÉªÉiÉÉ BÉEä ÉÊ¤ÉxÉÉ ÉÊ´ÉÉÊxÉÉÌàÉiÉ ´ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ iÉlÉÉ ÉÊ¤ÉxÉÉ ÉÊBÉEºÉÉÒ ¥ÉÉÆb BÉEÉÒ ´ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ {É®
BÉE<Ç UÚ]Éå BÉEÉä ´ÉÉ{ÉºÉ ÉÊãÉªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

ºÉä´ÉÉ BÉE®

• +ÉÉ´ÉÆ]xÉ FÉàÉiÉÉ BÉEÉ ºÉÖÉÊxÉ¶SÉªÉ BÉE®xÉä iÉlÉÉ ={É£ÉÉäMÉ àÉå ÉÊ´ÉBÉEßÉÊiÉªÉÉå BÉEÉä ®ÉäBÉExÉä cäiÉÖ ÉÊ´ÉÉÊxÉàÉÉÇhÉ
iÉlÉÉ ºÉä´ÉÉ FÉäjÉÉå nÉäxÉÉå àÉå ºÉàÉÉxÉ °ô{É ºÉä BÉE® ãÉMÉÉxÉÉ àÉci´É{ÉÚhÉÇ cè*  SÉ®hÉ¤Ér iÉ®ÉÒBÉEä ºÉä
=i{ÉÉn ¶ÉÖãBÉE iÉlÉÉ ºÉä´ÉÉ BÉE® BÉEä àÉvªÉ n®Éå BÉEä ºÉàÉÖSSÉªÉxÉ uÉ®É {ÉÚhÉÇiÉ& ºÉàÉäÉÊBÉEiÉ ´ÉºiÉÖ iÉlÉÉ
ºÉä´ÉÉ BÉE® (VÉÉÒAºÉ]ÉÒ) BÉEÉÒ +ÉÉä® ¤ÉfÃxÉä BÉEÉÒ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEÉä VÉÉ®ÉÒ ®JÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*  <ºÉ ÉÊn¶ÉÉ
àÉå ABÉE +ÉÉÊOÉàÉ |ÉªÉÉºÉ BÉEä ¤ÉiÉÉè®, ºÉä´ÉÉ BÉE® BÉEÉä 10 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ¤ÉfÃÉBÉE® 12 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ
VÉÉ ®cÉ cè*

• àÉÉèVÉÚnÉ +ÉÉÊvÉºÉÚSÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉÒ ºÉàÉÉÒFÉÉ BÉEÉÒ MÉ<Ç cè iÉlÉÉ UÚ] ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ U& +ÉÉÊvÉºÉÚSÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä ´ÉÉÉÊ{ÉºÉ
ÉÊãÉªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

• BÉE® +ÉÉvÉÉ® BÉEÉä BªÉÉ{ÉBÉE ¤ÉxÉÉxÉä BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ºÉ®BÉEÉ® uÉ®É PÉÉäÉÊKÉiÉ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEä +ÉxÉÖ°ô{É ºÉä´ÉÉ
BÉE® ãÉMÉÉA VÉÉxÉä ªÉÉäMªÉ ºÉä´ÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä nÉªÉ®ä +ÉÉè® ÉÊ´ÉºiÉÉ® BÉEÉä +ÉÉè® +ÉÉÊvÉBÉE ºÉä´ÉÉAÆ VÉÉä½ BÉE®
BªÉÉ{ÉBÉE ¤ÉxÉÉªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

|ÉiªÉFÉ BÉE®

6. |ÉiªÉFÉ BÉE® àÉå ´ÉßÉÊr |ÉÉ{iÉ BÉE®xÉä BÉEÉÒ BÉEÉªÉÇªÉÉäVÉxÉÉ àÉå ÉÊxÉàxÉÉÊãÉÉÊJÉiÉ iÉi´É +ÉÉÊxÉ´ÉÉªÉÇ âó{É ºÉä cÉäiÉä cé&-

(?) BÉE® +ÉÉvÉÉ® BÉEÉä ¤ÉfÃÉBÉE® iÉlÉÉ BÉE® n®Éå BÉEÉä ºÉÉàÉÉxªÉ ºiÉ®Éå iÉBÉE BÉEàÉ BÉE®BÉEä BÉE® ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ fÉÆSÉä
àÉå ÉÊ´ÉBÉEßÉÊiÉªÉÉå BÉEÉä xªÉÚxÉiÉàÉ BÉE®xÉÉ; iÉlÉÉ

(??) BÉE® |É¶ÉÉºÉxÉ BÉEÉÒ BÉÖE¶ÉãÉiÉÉ iÉlÉÉ |É£ÉÉ´ÉBÉEÉÉÊ®iÉÉ àÉå ºÉÖvÉÉ® ãÉÉxÉÉ ÉÊVÉºÉºÉä <ºÉBÉEä º´ÉèÉÎSUBÉE
+ÉxÉÖ{ÉÉãÉxÉ BÉEÉä |ÉÉäiºÉÉcxÉ näxÉä BÉEä ÉÊãÉA ÉÊxÉ´ÉÉ®hÉ ºiÉ® àÉå {ÉªÉÉÇ{iÉ ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ BÉEÉÒ VÉÉ ºÉBÉEä*
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for the manufacture of electronics or information technology items.  This
additional customs duty of 4 per cent is being extended to cover all imported
goods with specified exceptions.

Excise Duty

• The policy of expanding the tax base, rather than increasing the rate and
moving towards CENVAT rate is being continued.

• In continuation of Government’s intention to bring as many goods as possible
to CENVAT rate of 16 per cent, duty on two items that presently attract 24 per
cent duty i.e., aerated water and small and environment-friendly cars, is being
reduced from 24 per cent to 16 per cent.

• Excise duty on four items is being raised from 8 per cent to 16 per cent.
Excise duty of 8 per cent or 16 per cent is being imposed on a number of
items.

• To give boost to food processing industry, excise duty on a number of items
is being reduced to 8 per cent or nil.

• Cess leviable on domestically produced petroleum crude oil under Oil Industries
(Development) Act, 1974 is being increased from Rs.1,800 PMT to Rs.2,500
PMT.

• Duty on clearances of goods under Domestic Tariff Area (DTA) from Export
Oriented Units, Software Technology Parks, Electronic Hardware Technology
Parks, etc. is being rationalized.

• Several of exemptions on goods manufactured without the aid of power and
on unbranded goods are being withdrawn.

Service Tax

• Taxing both the manufacturing and services sectors uniformly is critical to
ensure allocation-efficiency and to prevent distortions in consumption. The
policy of moving towards the fully integrated Goods and Services Tax (GST)
by convergence of rates between excise duty and service tax in a phased
manner is being continued.  As a further move in this direction, service tax
rate is being raised from 10 per cent to 12 per cent.

• Existing notifications have been reviewed and six exemption notifications are
being withdrawn.

• In line with the Government’s declared policy of broadening the tax base, the
scope and coverage of services leviable to service tax is being widened by
adding more services.

Direct Taxes

6. The strategy to achieve an increase in the direct tax essentially comprises the
following elements-

(i) Minimizing distortions within the tax structure by expanding the tax base and
reducing the tax rates to moderate levels; and

(ii) Improving the efficiency and effectiveness of the tax administration so as to
substantially increase the deterrence level to encourage voluntary compliance.
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7. 2005-06 BÉEÉ BÉEäxpÉÒªÉ ¤ÉVÉ] |ÉiªÉFÉ BÉE® ºÉÖvÉÉ® BÉEä FÉäjÉ àÉå ABÉE xÉªÉÉ àÉÉä½ lÉÉ*  ´ÉèªÉÉÎBÉDiÉBÉE +ÉÉªÉ BÉE® iÉlÉÉ
BÉEÆ{ÉxÉÉÒ +ÉÉªÉ BÉE® nÉäxÉÉå BÉEÉä µÉEàÉ¶É& BÉE® gÉäÉÊhÉªÉÉå BÉEÉ ºÉàÉÉªÉÉäVÉxÉ iÉlÉÉ BÉE® n®Éå BÉEÉä BÉEàÉ BÉE®BÉEä ªÉÖÉÎBÉDiÉºÉÆMÉiÉ ¤ÉxÉÉªÉÉ
MÉªÉÉ*  àÉÚãªÉ¿ÉºÉ n®Éå àÉå BÉEàÉÉÒ, ÉÊxÉªÉÉäBÉDiÉÉ uÉ®É ÉẾ ÉÉẾ ÉvÉ ãÉÉ£ÉÉå {É® BªÉÉ{ÉBÉE BÉE® ãÉMÉÉxÉä ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ xÉ<Ç ãÉä́ ÉÉÒ BÉEÉÒ ¶ÉÖ°ô+ÉÉiÉ,
àÉÉxÉBÉE BÉE]ÉèÉÊiÉªÉÉå VÉèºÉÉÒ ´ÉèªÉÉÎBÉDiÉBÉE BÉE]ÉèÉÊiÉªÉÉå àÉå BÉEàÉÉÒ/ºÉàÉÉÉÎ{iÉ, vÉÉ®É 80(~) BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ ¤ªÉÉVÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ +ÉÉªÉ BÉEÉÒ
UÚ] iÉlÉÉ àÉÉÊcãÉÉ+ÉÉäÆ +ÉÉè® ´ÉÉÊ®K~ xÉÉMÉÉÊ®BÉEÉå BÉEä ÉÊãÉA UÚ] +ÉÉÉÊn BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä BÉE®ÉvÉÉxÉ BÉEÉä BªÉÉ{ÉBÉE ¤ÉxÉÉxÉä cäiÉÖ
ºÉàÉÖÉÊSÉiÉ ={ÉÉªÉÉå uÉ®É <xÉ ºÉàÉÉªÉÉäVÉxÉÉå BÉEÉä BÉEÉªÉÉÇÉÎx´ÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ*  <ºÉBÉEä ºÉÉlÉ cÉÒ, BÉE® |É¶ÉÉºÉxÉ BÉEÉä +ÉÉè® +ÉÉÊvÉBÉE
BÉEÉ®MÉ® ¤ÉxÉÉxÉä BÉEä ÉÊãÉA ¤ÉcÖiÉ ºÉä ={ÉÉªÉ ÉÊBÉEA MÉA*  2005-06 BÉEä nÉè®ÉxÉ, +ÉÉªÉBÉE® ÉẾ É£ÉÉMÉ BÉEÉÒ +ÉÉvÉÖÉÊxÉBÉEÉÒBÉE®hÉ
ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ |ÉMÉÉÊiÉ BÉEÉä +ÉÉè® ¤ÉfÃÉªÉÉ MÉªÉÉ*  <xÉ ={ÉÉªÉÉå BÉEä ¶ÉÉxÉnÉ® {ÉÉÊ®hÉÉàÉ ºÉÉàÉxÉä +ÉÉA cé*

8. 2006-07 BÉEä BÉEäxpÉÒªÉ ¤ÉVÉ] àÉå xÉÉÒÉÊiÉMÉiÉ |ÉºiÉÉ´ÉÉå BÉEÉ +ÉÉ¶ÉªÉ +ÉÉvÉÉ® BÉEÉä BªÉÉ{ÉBÉE ¤ÉxÉÉxÉä BÉEä ÉÊãÉA BÉÖEU
xÉ<Ç {ÉcãÉ BÉE®BÉEä ´ÉKÉÇ 2005-06 àÉå |ÉÉ{iÉ ãÉÉ£ÉÉå BÉEÉä ABÉE xÉªÉÉ |ÉÉäiºÉÉcxÉ |ÉÉ{iÉ cÉäMÉÉ*

(?) xªÉÚxÉiÉàÉ ´ÉèBÉEÉÎã{ÉBÉE BÉE® (àÉè]) BÉEÉÒ ºÉÉfÃä ºÉÉiÉ |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ àÉÉèVÉÚnÉ n® BÉEÉä ¤ÉfÃÉ BÉE® 10
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉE®BÉEä ÉÊ´ÉÉÊ£ÉxxÉ BÉE® |ÉÉäiºÉÉcxÉÉå BÉEä BÉEÉ®hÉ BÉE® +ÉÉvÉÉ® BÉEä FÉ®hÉ BÉEÉä +ÉÉÆÉÊ¶ÉBÉE °ô{É
àÉå ÉÊxÉK|É£ÉÉ´ÉÉÒ ¤ÉxÉÉxÉÉ;

(??) xÉ´ÉÉÒxÉ ãÉäJÉÉÆBÉExÉ |ÉhÉÉÉÊãÉªÉÉå BÉEä BÉEÉ®hÉ cÉäxÉä ´ÉÉãÉÉÒ cÉÉÊxÉ BÉEÉä ®ÉäBÉE BÉE® iÉlÉÉ |ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉ ãÉäxÉnäxÉ-
BÉE® ªÉÉäMªÉ |ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉªÉÉå BÉEä +ÉÆiÉ®hÉ ºÉä cÉäxÉä ´ÉÉãÉä nÉÒPÉÉÇ´ÉÉÊvÉBÉE {ÉÚÆVÉÉÒMÉiÉ ãÉÉ£É BÉEÉä ¶ÉÉÉÊàÉãÉ BÉE®BÉEä
àÉè] BÉEä +ÉÉvÉÉ® BÉEÉ ÉÊ´ÉºiÉÉ® BÉE®xÉÉ;

(???) +É´ÉºÉÆ®SÉxÉÉ ºÉÖÉÊ´ÉvÉÉ+ÉÉä,Æ cÉä]ãÉÉå iÉlÉÉ +Éº{ÉiÉÉãÉÉå àÉå ÉÊxÉ´Éä¶É ºÉä cÉäxÉä ´ÉÉãÉÉÒ nÉÒPÉÉÇ´ÉÉÊvÉBÉE {ÉÚÆVÉÉÒ
ãÉÉ£É, ãÉÉ£ÉÉÆ¶É iÉlÉÉ ¤ªÉÉVÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ +ÉÉªÉ BÉEä ÉÊãÉA +É´ÉºÉÆ®SÉxÉÉiàÉBÉE {ÉÚÆVÉÉÒ ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå/BÉEÆ{ÉÉÊxÉªÉÉå BÉEÉä
vÉÉ®É 10(23U) BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ |ÉÉ{iÉ BÉE® UÚ] BÉEÉä ºÉàÉÉ{iÉ BÉE®xÉÉ;

(?¬) ¤ÉéÉÊBÉEMÉ BÉEÉ®Éä¤ÉÉ® ºÉä cÉäxÉä ´ÉÉãÉä ãÉÉ£É +ÉlÉ´ÉÉ <ºÉBÉEä ºÉnºªÉÉå BÉEÉä jÉ@hÉ ºÉÖÉÊ´ÉvÉÉAÆ |ÉnÉxÉ BÉE®xÉä
BÉEä ¤ÉÉ®ä àÉå ºÉcBÉEÉ®ÉÒ ¤ÉéBÉEÉå BÉEÉä vÉÉ®É 80 (iÉ) BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ |ÉnkÉ BÉE® UÚ] BÉEÉä ºÉàÉÉ{iÉ BÉE®xÉÉ;

(¬) ÉÊ´ÉÉÊ¶ÉK] ¤ÉÉÆbÉå àÉå nÉÒPÉÉÇ´ÉÉÊvÉBÉE {ÉÚÆVÉÉÒ ãÉÉ£É BÉEä {ÉÖxÉÉÌxÉvÉÉ®hÉ (®ÉäãÉ+ÉÉä´É®) BÉEä ÉÊãÉA vÉÉ®É 54 RMÉ
BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ BÉE® UÚ] BÉEä nÉªÉ®ä BÉEÉä ºÉÉÒÉÉÊàÉiÉ BÉE®xÉÉ;

(¬?) SÉäÉÊ®]ä¤ÉãÉ ]Åº]/ºÉÆºlÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä |ÉÉ{iÉ cÉäxÉä ´ÉÉãÉä MÉÖ{iÉ nÉxÉ BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå +ÉxÉÖºÉÚSÉÉÒ¤Ér BÉE®ÉvÉÉxÉ
BÉEÉÒ BªÉ´ÉºlÉÉ BÉE®xÉÉ*

9. ÉË|ÉEVÉ ¤ÉäxÉÉÒÉÊ{ÉE] ]èBÉDºÉ BÉEÉä £ÉÉÒ ÉÊ´É´ÉäBÉE ºÉààÉiÉ ¤ÉxÉÉxÉä BÉEÉ |ÉºiÉÉ´É cè iÉÉÉÊBÉE BÉE® BÉEä ºÉÆ£ÉÉÉÊ´ÉiÉ º´É°ô{É BÉEä
BÉEÉ®hÉ cÉäxÉä ´ÉÉãÉÉÒ BÉEÉÊ~xÉÉ<Ç BÉEÉä BÉEàÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ºÉBÉEä* <ºÉÉÒ |ÉBÉEÉ® MÉiÉ ´ÉKÉÇ BÉEä nÉè®ÉxÉ ¶ÉäªÉ® àÉÚãªÉÉå àÉå iÉÉÒµÉ
¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ BÉEÉä näJÉiÉä cÖA |ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉ ãÉäxÉ-näxÉ BÉE® BÉEÉÒ n®Éå BÉEÉä £ÉÉÒ ºÉ£ÉÉÒ ºiÉ®Éå {É® ¤ÉfÃÉBÉE® 25 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉE®xÉä BÉEÉ
|ÉºiÉÉ´É cè* <ºÉBÉEä +ÉãÉÉ´ÉÉ, +ÉÉªÉ BÉE® +ÉÉÊvÉÉÊxÉªÉàÉ BÉEä ={É¤ÉÆvÉÉå BÉEÉä ÉÊ´É´ÉäBÉEºÉààÉiÉ iÉlÉÉ ºÉ®ãÉ ¤ÉxÉÉxÉä BÉEä ÉÊãÉA BÉE<Ç
+ÉxªÉ ={ÉÉªÉ BÉE®xÉÉ £ÉÉÒ |ÉºiÉÉÉÊ´ÉiÉ cè*

10. |ÉiªÉFÉ BÉE® |É¶ÉÉºÉxÉ BÉEä FÉäjÉ àÉå, ´ÉKÉÇ 2006-07 ABÉEãÉ ®ÉK]ÅBªÉÉ{ÉÉÒ BÉEà{ªÉÚ]®ÉÒBÉEßiÉ xÉä]´ÉBÉEÇ BÉEÉÒ ºlÉÉ{ÉxÉÉ BÉE®xÉä
BÉEä ÉÊãÉA ABÉE àÉci´ÉÉBÉEÉÆFÉÉÒ {ÉÉÊ®ªÉÉäVÉxÉÉ BÉEÉ BÉEÉªÉÇ {ÉÚhÉÇ BÉE®äMÉÉ* <ºÉºÉä ºÉà{ÉÚhÉÇ FÉäjÉ àÉå BÉE®nÉiÉÉ ºÉä́ ÉÉ |ÉnÉxÉ BÉE®xÉä BÉEÉÒ
ÉẾ É£ÉÉMÉ BÉEÉÒ FÉàÉiÉÉ àÉå àÉci´É{ÉÚhÉÇ ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ cÉäMÉÉÒ* <ºÉ BªÉ´ÉºlÉÉ BÉEÉä ãÉPÉÖ iÉlÉÉ ºÉÉÒàÉÉxiÉ BÉE®nÉiÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä BÉE® ÉẾ É´É®hÉÉÒ
iÉèªÉÉ® BÉE®xÉä ´ÉÉãÉÉå BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä ºÉcÉªÉiÉÉ ={ÉãÉ¤vÉ BÉE®ÉxÉä BÉEÉÒ ªÉÉäVÉxÉÉ |ÉÉ®à£É BÉE® +ÉÉè® ¤ÉãÉ ÉÊàÉãÉäMÉÉ*

11. +ÉÉªÉ BÉE® ÉÊ´É£ÉÉMÉ ABÉE BÉEÉ®MÉ® BÉE®nÉiÉÉ ºÉÚSÉxÉÉ |ÉhÉÉãÉÉÒ BÉEÉ ÉÊxÉàÉÉÇhÉ BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA +É{ÉxÉä BÉEÉªÉÇµÉEàÉ BÉEÉä
+ÉÉè® ~ÉäºÉ °ô{É |ÉnÉxÉ BÉE®äMÉÉ +ÉÉè® VÉÉä ÉÊxÉ´ÉÉ®BÉE ºiÉ® àÉå àÉci´É{ÉÚhÉÇ ¤ÉfÃÉäiÉ®ÉÒ BÉE®äMÉÉ* ÉÊ´É£ÉÉMÉ »ÉÉäiÉ {É® BÉE® BÉE]ÉèiÉÉÒ
(]ÉÒbÉÒAºÉ) iÉlÉÉ ¤ÉéÉËBÉEMÉ xÉBÉEnÉÒ ãÉäxÉ-näxÉ BÉE® (¤ÉÉÒºÉÉÒ]ÉÒ]ÉÒ) {É® +ÉÉvÉÉÉÊ®iÉ MÉè®-+ÉxiÉ´ÉævÉÉÒ |ÉhÉÉÉÊãÉªÉÉå +ÉÉè® ´ÉÉÉÌKÉBÉE
ºÉÚSÉxÉÉ ÉÊ´É´É®ÉÊhÉªÉÉå BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä ºÉÚSÉxÉÉ ABÉEjÉ BÉE®xÉä BÉEÉÒ +É{ÉxÉÉÒ cÉãÉ BÉEÉÒ {ÉcãÉ BÉEÉä VÉÉ®ÉÒ ®JÉäMÉÉ* ÉÊ´É£ÉÉMÉ BÉEÉ
|ÉºiÉÉ´É ãÉäxÉ-näxÉ BÉEä ABÉE xÉA ºÉè] BÉEÉä ÉÊxÉvÉÉÇÉÊ®iÉ BÉE®xÉÉ cè ÉÊVÉºÉBÉEä ºÉà¤ÉxvÉ àÉå ´ÉÉÉÌKÉBÉE ºÉÚSÉxÉÉ ÉÊ´É´É®ÉÊhÉªÉÉå BÉEÉä
|ÉºiÉÖiÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉxÉÉ +É{ÉäÉÊFÉiÉ cÉäMÉÉ*



33

website: http://indiabudget.nic.in

7. The Union Budget 2005-06 was a watershed in direct tax reforms. The tax rates, both
for personal income tax and corporate income tax were rationalized by adjusting the tax
slabs and lowering the tax rates, respectively. These adjustments were complemented by
appropriate measures for base enhancing like reduction in depreciation rates, introduction
of a new levy for comprehensive taxation of fringe benefits in the hands of the employer,
reduction/elimination in personal deductions like standard deduction, exemption of interest
income under section 80L and rebates for women and senior citizens.  Further, a number
of initiatives were also taken to strengthen the effectiveness of the tax administration.
The progress towards modernization of the income-tax department was accelerated
during 2005-06. The outcome of these initiatives have been remarkable.

8. The policy proposals in the Union Budget 2006-07 are intended to provide a fresh
impetus to the gains in the year 2005-06 by introducing new initiatives in base expansion.
These are:-

(i) Partly neutralize the erosion in the tax base on account of various tax incentives
by increasing the Minimum Alternate Tax (MAT) rate to 10 per cent from the
existing level of seven and half per cent;

(ii) Expanding the MAT base by plugging leakages on account of innovative
accounting practices; and including long term capital gains arising from transfer
of securities chargeable to Securities Transaction Tax;

(iii) Eliminating the tax exemption under section 10 (23G) granted to Infrastructure
Capital Funds/Companies in respect of their income by way of long term
capital gains, dividends and interest from investments in infrastructure facilities,
hotels and hospitals;

(iv) Eliminating the tax exemption under section 80P granted to cooperative banks
in respect of their profits and gains from the business of banking or providing
credit facilities to its members;

(v) Restricting the scope of the tax exemption under section 54EC granted for
roll over of long term capital gains in specified bonds;

(vi) Providing for scheduler taxation of anonymous donations received by charitable
trusts/institutions;

9. The Fringe Benefit Tax is also proposed to be rationalized so as to mitigate the
hardship arising on account of the presumptive nature of the tax.  Similarly, the rates of
Securities Transaction Tax are also proposed to be increased by 25 per cent across the
board, to reflect the sharp increase in the stock prices during the last one year, in particular.
Further, a number of other measures are also proposed to rationalize and simplify the
provisions of the Income-tax Act.

10. In the field of direct tax administration, the year 2006-07 will mark the year of
completion of the ambitious project to establish a single nation-wide computerized
network.  This will significantly enhance the department’s capacity to render taxpayer
service across regions. This will receive a further impetus with the launching of a scheme
to provide assistance to small and marginal taxpayers through tax return preparers.

11. The income-tax department will further consolidate its programme to build an effective
taxpayers information system, which will significantly enhance the deterrence level.  The
department will carry forward its recent initiative to collect information through non-intrusive
methods based on Tax Deduction at Source (TDS) and Banking Cash Transaction Tax
(BCTT) returns and Annual Information Returns.  The department proposes to prescribe
a new set of transactions in respect of which Annual Information Returns will be required
to be furnished.
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12. ´ÉKÉÇ 2005-06 BÉEä nÉè®ÉxÉ ]ÉÒbÉÒAºÉ ÉÊ´É´É®ÉÊhÉªÉÉå BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä |ÉÉ{iÉ ºÉÚSÉxÉÉ BÉEÉÒ MÉÖhÉ´ÉkÉÉ +ÉÉè® ´ÉÉÉÌKÉBÉE
ºÉÚSÉxÉÉ ÉÊ´É´É®ÉÊhÉªÉÉÆ ÉÊ´É¶ÉäKÉBÉE® {ÉèxÉ ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ ºÉÚSÉxÉÉ BÉEä +É£ÉÉ´É BÉEä BÉEÉ®hÉ ºÉÆiÉÉäKÉVÉxÉBÉE xÉcÉÓ ®cÉÒ cè* <ºÉxÉä <ºÉ
|ÉBÉEÉ® ABÉEÉÊjÉiÉ ºÉÚSÉxÉÉ BÉEÉ +ÉÉÊvÉBÉE ºÉFÉàÉ |ÉªÉÉäMÉ BÉE®xÉä ºÉä ÉÊ´É£ÉÉMÉ BÉEÉä àÉci´É{ÉÚhÉÇ °ô{É ºÉä ÉÊxÉâr BÉE® ÉÊnªÉÉ cè*
+ÉiÉA´É, ªÉc |ÉºiÉÉ´É cè ÉÊBÉE º´ÉiÉ& {ÉèxÉ +ÉÉ´ÉÆÉÊ]iÉ BÉE®xÉä BÉEÉÒ |ÉiªÉÉªÉÉäÉÊVÉiÉ ¶ÉÉÎBÉDiÉªÉÉÆ |ÉÉ{iÉ BÉE® +ÉÉè® ªÉc £ÉÉÒ ÉÊBÉE
BªÉÉÎBÉDiÉªÉÉå BÉEÉÒ xÉ<Ç gÉähÉÉÒ BÉEä {ÉèxÉ BÉEä ÉÊãÉA +ÉÉ´ÉänxÉ BÉE®xÉä BÉEä ÉÊxÉnä¶É näBÉE® {ÉèxÉ +ÉÉ´ÉÆÉÊ]ªÉÉå BÉEÉÒ ºÉÆJªÉÉ ¤ÉfÃÉ<Ç VÉÉA*
ªÉc ABÉEÉÊjÉiÉ ºÉÚSÉxÉÉ BÉEÉä |É£ÉÉ´É¶ÉÉãÉÉÒ fÆMÉ ºÉä |ÉªÉÉäMÉ àÉå ãÉÉxÉä àÉå BÉE® |É¶ÉÉºÉxÉ BÉEÉÒ ºÉFÉàÉiÉÉ BÉEÉä BÉEÉ{ÉEÉÒ ¤ÉfÃÉ näMÉÉ*

13. +ÉÉªÉBÉE® ÉÊ´É£ÉÉMÉ xÉä BªÉÉ{ÉÉ® |ÉÉÊµÉEªÉÉ ®ÉÒ<ÆVÉÉÒÉÊxÉªÉÉË®MÉ (¤ÉÉÒ{ÉÉÒ+ÉÉ®) cäiÉÖ ABÉE BªÉÉ{ÉBÉE |ÉÉÊµÉEªÉÉ £ÉÉÒ ¶ÉÖ°ô ÉÊBÉEªÉÉ
cè* <ºÉ BÉE´ÉÉªÉn BÉEÉä ¶ÉÖ°ô BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA {É®ÉàÉ¶ÉÉÔ ÉÊBÉE®ÉA {É® ãÉäxÉä BÉEÉÒ |ÉÉÊµÉEªÉÉ {ÉcãÉä cÉÒ |ÉÉ®Æ£É BÉEÉÒ VÉÉ SÉÖBÉEÉÒ
cè*  <xÉ {É®ÉàÉÉÌ¶ÉªÉÉå BÉEÉÒ ÉÊºÉ{ÉEÉÉÊ®¶ÉÉå BÉEä 2006-07 BÉEä +ÉÆiÉ iÉBÉE ÉÊàÉãÉxÉä BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ cè*

+ÉÉBÉEÉÎºàÉBÉE +ÉÉè® +ÉxªÉ näxÉnÉÉÊ®ªÉÉÆ

14. ÉẾ ÉBÉEÉºÉ BÉEä +ÉÉ®ÆÉÊ£ÉBÉE SÉ®hÉÉå BÉEä nÉè®ÉxÉ ºÉ®BÉEÉ® uÉ®É +ÉÉBÉEÉÎºàÉBÉE näxÉnÉÉÊ®ªÉÉå BÉEÉÒ {ÉÚ́ ÉÇvÉÉ®hÉÉ BÉEÉä +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ
àÉÉxÉÉ VÉÉiÉÉ cè iÉÉÉÊBÉE nÉÒPÉÉÇ´ÉÉÊvÉBÉE ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå BÉEÉÒ ºÉÉÒÉÊàÉiÉ ={ÉãÉ¤vÉiÉÉ BÉEä oÉÎK]MÉiÉ ®ÉK]ÅÉÒªÉ |ÉÉlÉÉÊàÉBÉEiÉÉ ́ ÉÉãÉä FÉäjÉÉå
àÉå ÉÊxÉVÉÉÒ ÉÊxÉ´Éä¶É ¤ÉfÃÉªÉÉ VÉÉ ºÉBÉEä* iÉlÉÉÉÊ{É, ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ ¤ÉÉVÉÉ®Éå BÉEÉÒ +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr +ÉÉè® jÉ@hÉ n® ÉÊxÉvÉÉÇ®hÉ, {ÉÉÊ®ªÉÉäVÉxÉÉ
àÉÚãªÉÉÆBÉExÉ, ́ ÉÉÉÊhÉÉÎVªÉBÉE MÉÉ®ÆÉÊ]ªÉÉå BÉEÉÒ ={ÉãÉ¤vÉiÉÉ +ÉÉè® +ÉÉÉÌlÉBÉE xÉÉÒÉÊiÉªÉÉå BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ºÉÉàÉÉxªÉ ºlÉÉÉÊªÉi´É ºÉä VÉÖ½ä
PÉ]xÉÉµÉEàÉÉå BÉEä ºÉÉlÉ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ MÉÉ®ÆÉÊ]ªÉÉå BÉEÉÒ +É{ÉäFÉÉAÆ vÉÉÒ®ä-vÉÉÒ®ä BÉEàÉ cÉäxÉä BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ cè* A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ
ÉÊxÉªÉàÉÉ´ÉãÉÉÒ MÉÉ®ÆÉÊ]ªÉÉå BÉEÉÒ |É£ÉÉjÉÉ BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ºÉPÉ= BÉEä 0.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ =SSÉiÉàÉ ºÉÉÒàÉÉ BÉEÉÒ ºÉÆBÉEã{ÉxÉÉ BÉE®iÉÉÒ
cè VÉÉä BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® ´ÉÉÉÌKÉBÉE °ô{É ºÉä àÉÉxÉ ºÉBÉEiÉÉÒ cè* <ºÉ ÉÊxÉªÉàÉÉ´ÉãÉÉÒ BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ ÉÊxÉvÉÉÇÉÊ®iÉ =SSÉiÉàÉ ºÉÉÒàÉÉ
BÉEä £ÉÉÒiÉ® BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® ¤ÉcÖ{ÉFÉÉÒªÉ AVÉäÉÎxºÉªÉÉå ºÉä jÉ@hÉÉå, xÉBÉEnÉÒ jÉ@hÉ ºÉÉÒàÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä ÉÊãÉA £ÉÉ®iÉÉÒªÉ JÉÉtÉ ÉÊxÉMÉàÉ
+ÉÉè® ºÉÉ´ÉÇVÉÉÊxÉBÉE FÉäjÉ BÉEä ={ÉµÉEàÉÉå uÉ®É VÉÖ]ÉA MÉA BÉÖEU +ÉxªÉ jÉ@hÉÉå, BÉEä ÉÊãÉA MÉÉ®ÆÉÊ]ªÉÉÆ näiÉÉÒ cè* ªÉc ÉÊxÉhÉÇªÉ
£ÉÉÒ ÉÊãÉªÉÉ MÉªÉÉ cè ÉÊBÉE <ÆÉÊbªÉÉ <x|ÉEÉº]ÅBÉDSÉ® {ÉEÉ<ÇxÉåºÉ BÉEÆ{ÉxÉÉÒ BÉEÉä nÉÒPÉÉÇ´ÉÉÊvÉBÉE jÉ@hÉ iÉBÉE {ÉcÖÆSÉ ¤ÉxÉÉxÉä àÉå
BÉEÉÊ~xÉÉ<ÇªÉÉå BÉEÉ ºÉÉàÉxÉÉ BÉE® ®cÉÒ BªÉ´ÉcÉªÉÇ +É´ÉºÉÆ®SÉxÉÉ {ÉÉÊ®ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä ÉÊ´ÉkÉ {ÉÉäKÉhÉ cäiÉÖ nÉÒPÉÉÇ´ÉÉÊvÉBÉE ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉÆ
VÉÖ]ÉxÉä cäiÉÖ =vÉÉ®Éå BÉEä ÉÊãÉA MÉÉ®ÆÉÊ]ªÉÉÆ nÉÒ VÉÉAÆ*

ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ =vÉÉ®, jÉ@hÉ näxÉÉ +ÉÉè® ÉÊxÉ´Éä¶É
15. BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ +É{ÉxÉä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä BÉEä ÉẾ ÉkÉ {ÉÉäKÉhÉ cäiÉÖ =vÉÉ® BÉEÉÒ xÉÉÒÉÊiÉ +É{ÉÉÊ®´ÉÉÌiÉiÉ ®cäMÉÉÒ*  ªÉc
(?) ÉẾ Énä¶ÉÉÒ jÉ@hÉ BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå PÉ®äãÉÖ jÉ@hÉÉå {É® +ÉÉÊvÉBÉE ÉÊxÉ£ÉÇ®iÉÉ, (??) =SSÉ ãÉÉMÉiÉ +ÉÉè® |É¶ÉÉÉÊºÉiÉ ¤ªÉÉVÉ n®Éå BÉEÉÒ
¤ÉÉVÉÉ® ÉẾ ÉBÉEÉ® ´ÉÉãÉÉÒ ÉÊãÉJÉiÉÉå BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå ¤ÉÉVÉÉ® jÉ@hÉÉå BÉEÉä iÉ®VÉÉÒc (???) <ºÉBÉEä jÉ@hÉ {ÉÉä]Ç{ÉEÉäÉÊãÉªÉÉä BÉEÉÒ
{ÉÉÊ®{ÉBÉD́ ÉiÉÉ °ô{É®äJÉÉ BÉEÉ nÉÒPÉÉÔBÉE®hÉ +ÉÉè® <ºÉBÉEÉ ºÉÖofÃÉÒBÉE®hÉ, +ÉÉè® (?¬) ÉÊuiÉÉÒªÉBÉE ¤ÉÉVÉÉ® BÉEÉÒ ÉẾ É{ÉhÉxÉÉÒªÉiÉÉ ºÉÖvÉÉ®xÉä
BÉEä ÉÊãÉA ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ |ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉªÉÉå cäiÉÖ MÉÆ£ÉÉÒ® ´É BªÉÉ{ÉBÉE ¤ÉÉVÉÉ® BÉEä ÉẾ ÉBÉEÉºÉ {É® ¤ÉãÉ näiÉÉÒ cè* {ÉÉÊ®{ÉBÉD́ ÉiÉÉ °ô{É®äJÉÉ BÉEä
nÉÒPÉÉÔBÉE®hÉ BÉEÉÒ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEä £ÉÉMÉ BÉEä °ô{É àÉå BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® +ÉÉÊvÉBÉEiÉàÉ 30 ́ ÉKÉÇ BÉEÉÒ {ÉÉÊ®{ÉBÉD́ ÉiÉÉ ́ ÉÉãÉÉÒ |ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉªÉÉÆ VÉÉ®ÉÒ
BÉE® ®cÉÒ cè*  +É{ÉxÉä |ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉ {ÉÉä]Ç{ÉEÉäÉÊãÉªÉÉä BÉEÉä ÉÊxÉ¶SÉäK] °ô{É ºÉä ºÉÖofÃ BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA xÉA ÉÊxÉMÉÇàÉÉå BÉEÉÒ ¤ÉVÉÉªÉ
{ÉÖxÉÉÌxÉMÉÇàÉÉå {É® +ÉÉÊvÉBÉE ÉÊxÉ£ÉÇ®iÉÉ BÉEÉÒ VÉÉ ®cÉÒ cè* A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ +ÉÉÊvÉÉÊxÉªÉàÉ 1 +É|ÉèãÉ, 2006 ºÉä £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE
BÉEÉä ÉẾ ÉÉÊ¶ÉK] {ÉÉÊ®ÉÎºlÉÉÊiÉªÉÉå BÉEä ÉÊºÉ´ÉÉªÉ |ÉÉlÉÉÊàÉBÉE ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ |ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉ ¤ÉÉVÉÉ® àÉå £ÉÉMÉÉÒnÉ®ÉÒ ºÉä ÉÊxÉÉÊKÉr BÉE®iÉÉ cè*  ªÉc
|ÉÉÊiÉ¤ÉÆvÉ £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE BÉEÉä |ÉÉlÉÉÊàÉBÉE ÉÊxÉMÉÇàÉÉå BÉEä nÉè®ÉxÉ ºÉÖ{ÉÖnÇMÉÉÒ +ÉÉè® £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE BÉEä ºÉÉlÉ |ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉªÉÉå
BÉEä ÉÊxÉVÉÉÒ ÉÊxÉªÉÉäVÉxÉ BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ BÉEÉÒ ºÉàÉÉÉÎ{iÉ BÉEÉ ºÉÆBÉEäiÉ cÉäMÉÉ*  iÉlÉÉÉÊ{É, ªÉc =ããÉäJÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ºÉBÉEiÉÉ cè ÉÊBÉE
2005-06 BÉEä nÉè®ÉxÉ £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE BÉEä {ÉÉºÉ xÉ iÉÉä |ÉÉÉÊlÉàÉBÉE ÉÊxÉMÉÇàÉÉå BÉEÉÒ ºÉÖ{ÉÖnÇMÉÉÒ cÖ<Ç cè +ÉÉè® xÉ cÉÒ ÉÊxÉVÉÉÒ
ÉÊxÉªÉÉäVÉxÉ*  ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉä ÉẾ ÉkÉÉÒªÉ ´ÉKÉÇ 2006-07 BÉEä nÉè®ÉxÉ ¤ÉnãÉÉÒ cÖ<Ç {ÉÉÊ®ÉÎºlÉÉÊiÉªÉÉå àÉå +ÉxÉÖàÉÉÉÊxÉiÉ ¤ÉÉVÉÉ® =vÉÉ®Éå
BÉEä ÉẾ ÉkÉ{ÉÉäKÉhÉ cäiÉÖ +ÉÉ´É¶ªÉBÉE ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉÆ VÉÖ]ÉxÉä àÉå ÉÊBÉEºÉÉÒ BÉEÉÊ~xÉÉ<Ç BÉEÉÒ ºÉÆBÉEã{ÉxÉÉ xÉcÉÓ cè*

16. ºÉ®BÉEÉ® uÉ®É MÉÉ®ÆÉÊ]ªÉÉå BÉEä °ô{É àÉå +ÉÉBÉEÉÎºàÉBÉE näªÉiÉÉ+ÉÉä Æ BÉEÉ º]ÉBÉE 2003-04 BÉEä +ÉÆiÉ àÉå
90,028 BÉE®Éä½ â{ÉA ºÉä ¤ÉfÃBÉE® 2004-05 BÉEä +ÉÆiÉ àÉå 1,07,957 BÉE®Éä½ â{ÉA cÉä MÉªÉÉ cè* <ºÉÉÒ +É´ÉÉÊvÉ
BÉEä nÉè®ÉxÉ MÉÉ®ÆÉÊ]ªÉÉå BÉEÉÒ ºÉÆJªÉÉ 508 ºÉä ¤ÉfÃBÉE® 510 cÉä MÉªÉÉÒ cè*  ´ÉKÉÇ 2004-05 BÉEä nÉè®ÉxÉ 17,929
BÉE®Éä½ â{ÉA BÉEÉÒ ÉÊxÉ´ÉãÉ ́ ÉßÉÊr =ºÉ ́ ÉKÉÇ BÉEä ÉÊãÉA ºÉ.PÉ.=. BÉEÉ 0.57 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cè, VÉÉäÉÊBÉE A{ÉE.+ÉÉ®.¤ÉÉÒ.AàÉ.
ÉÊxÉªÉàÉÉ´ÉãÉÉÒ, 2004 BÉEä ÉÊxÉªÉàÉ 3(3) BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ ÉÊxÉÉÌnK] ºÉ.PÉ.=. BÉEä 0.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ =SSÉiÉàÉ ºÉÉÒàÉÉ
ºÉä 0.07 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ +ÉÉÊvÉBÉE cè*  ªÉc àÉÉàÉÚãÉÉÒ ÉÊ´É{ÉlÉxÉ JÉÉtÉ ºÉÖ®FÉÉ ºÉÖÉÊxÉÉÎ¶SÉiÉ BÉE®xÉä cäiÉÖ JÉ®ÉÒn BÉEÉªÉÉç
BÉEä ÉÊãÉA £ÉÉ®iÉÉÒªÉ JÉÉtÉ ÉÊxÉMÉàÉ BÉEä {ÉFÉ àÉå nÉÒ MÉªÉÉÒ MÉÉ®ÆÉÊ]ªÉÉå BÉEä BÉEÉ®hÉ cÖ+ÉÉ cè*  <ºÉ +ÉÉ¶ÉªÉ BÉEÉÒ
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12. The quality of information received during the year 2005-06 through the TDS returns
and Annual Information Returns has not been satisfactory particularly on account of lack
of information relating to PAN.  This has significantly constrained the department from
making more efficient use of the information so collected. Therefore, it is proposed to
increase the number of PAN-allottees by seeking delegated powers to suo-moto allot
PAN and also direct new class of persons to apply for PAN.  This will substantially enhance
the ability of the tax administration to effectively harness the information collected.

13. The income-tax department has also undertaken an extensive exercise for business
process re-engineering (BPR).  The process for hiring consultants to undertake this
exercise has already been launched.  The recommendations of the consultants are
expected to be received by the end of 2006-07.

Contingent and other Liabilities

14.  The assumption of contingent liabilities by the sovereign is considered a necessity
during the initial stages of development so as to promote private investment in areas
of national priority in view of limited availability of long-term funds. However, with the
growth of financial markets and developments relating to credit rating, project evaluation,
availability of commercial guarantees and general stability in respect of economic
policies, requirements for government guarantees are expected to decline in a gradual
manner. FRBM Rules envisage a cap of 0.5 per cent of GDP on the quantum of
guarantees that the Central Government can assume annually. Within the ceiling
prescribed under the Rules, Central Government extends guarantees to loans from
multilateral agencies, FCI for cash credit limits and bonds issues and some other loans
raised by PSUs. It has also been decided to extend guarantees to the borrowings of
India Infrastructure Finance Company to raise long-term funds to finance viable
infrastructure projects facing difficulties in accessing long-term debt.

Government Borrowings, Lending and Investments

15.  The Central Government policy towards borrowings to finance its fiscal deficit remains
unchanged. It emphasizes (i) greater reliance on domestic borrowings over external
debt, (ii) preference for market borrowings over higher cost and market distorting
instruments carrying administered interest rates  (iii) elongation of maturity profile of its
debt portfolio and consolidation of the same, and (iv) development of a deep and wide
market for government securities to improve secondary market tradability. As part of
policy to elongate maturity profile, Central Government has been issuing securities with
maximum 30-year maturity. With a view to passively consolidating its securities portfolio,
greater reliance is placed on re-issues rather than on fresh issues. FRBM Act prohibits
participation of RBI in the primary government securities market with effect from April 1,
2006 except under specified circumstances. This restriction would imply discontinuation
of possibility of devolvement during primary issues to RBI and private placement of
securities with RBI. It may, however, be mentioned that there has neither been any
devolvement of primary issues or private placement with RBI during 2005-06. Government
does not envisage any difficulty in raising the necessary resources to finance the estimated
market borrowings during FY 2006-07 under the changed circumstances.

16. The stock of contingent liabilities in the form of guarantees given by the Government
has increased from Rs.90,028 crore at the end of 2003-04 to Rs.1,07,957 crore at the
end of 2004-05. The number of guarantees during the same period have increased from
508 to 510. The net accretion of Rs.17,929 crore during the year 2004-05 amounts to
0.57 per cent of the GDP for that year, which is an excess of 0.07 per cent over the
ceiling of 0.5 per cent of the GDP prescribed under Rule 3(3) of the FRBM Rules, 2004.
This minor deviation is mainly on account of guarantees given in favour of Food
Corporation of India for procurement operations to ensure food security.  An explanatory
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BªÉÉJªÉÉiàÉBÉE ÉÊ]{{ÉhÉÉÒ |ÉÉÉÎ{iÉ ¤ÉVÉ] 2005-06 àÉå ºÉ®BÉEÉ® uÉ®É ÉÊnA MÉA MÉÉ®Æ]ÉÒ ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ ÉÊ´É´É®hÉ àÉå
¶ÉÉÉÊàÉãÉ BÉEÉÒ MÉ<Ç cè*

17. £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE BÉEÉä <ºÉBÉEä àÉÉèÉÊpBÉE xÉÉÒÉÊiÉMÉiÉ =qä¶ªÉÉå àÉå ºÉcÉªÉiÉÉ BÉEä ÉÊãÉA ¤ÉÉVÉÉ® ÉÎºlÉ®ÉÒBÉE®hÉ
ªÉÉäVÉxÉÉ BÉEÉÒ ÉË´ÉbÉä BÉEÉä BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® +ÉÉè® £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE BÉEä ¤ÉÉÒSÉ ºÉàÉZÉÉèiÉÉ YÉÉ{ÉxÉ BÉEÉÒ ¶ÉiÉÉç BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ®
¤ÉxÉÉA ®JÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

18. ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå/ºÉÆPÉ ®ÉVªÉ FÉäjÉÉå, ºÉÉÒ{ÉÉÒAºÉªÉÚ +ÉÉÉÊn BÉEä ÉÊãÉA ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ àÉvªÉ´ÉiÉÉÔ BÉEä °ô{É àÉå BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ®
BÉEÉÒ £ÉÚÉÊàÉBÉEÉ ÉÊ´ÉMÉiÉ BÉÖEU ºÉàÉªÉ ºÉä BÉEàÉ cÉä ®cÉÒ cè*  ªÉc ÉÊMÉ®É´É] nä¶É àÉå ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ ¤ÉÉVÉÉ® BÉEä ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ +ÉÉè®
+ÉÉÉÌlÉBÉE ºÉÖvÉÉ®Éå BÉEÉÒ £ÉÉ´ÉxÉÉ BÉEä +ÉxÉÖ°ô{É cè VÉÉä ABÉEiÉ®{ÉE +ÉÉÊvÉBÉE ¤ÉÉVÉÉ® VÉÉÆSÉ +ÉÉè® +ÉxÉÖ¶ÉÉºÉxÉ iÉlÉÉ nÚºÉ®ÉÒ
iÉ®{ÉE ®ÉVªÉÉå BÉEÉä =vÉÉ® BÉEèºÉä ãÉå +ÉÉè® ÉÊBÉEºÉ ºÉä ãÉå, ªÉc SÉÖxÉxÉä BÉEÉÒ º´ÉiÉÆjÉiÉÉ näxÉä BÉEÉÒ ́ ÉÉÆUxÉÉÒªÉiÉÉ BÉEÉÒ {ÉÉÊ®BÉEã{ÉxÉÉ
BÉE®iÉÉÒ cè* ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå BÉEÉä jÉ@hÉÉå àÉå BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEä cºiÉFÉä{É BÉEÉÒ ºÉàÉÉÉÎ{iÉ BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ¤ÉÉ®c´Éå ÉÊ´ÉkÉ
+ÉÉªÉÉäMÉ BÉEÉÒ +ÉxÉÖ¶ÉÆºÉÉ <ºÉÉÒ iÉBÉEÇ {É® ÉÊãÉJÉÉÒ MÉ<Ç cè* BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ®, ´ÉÉºiÉ´É àÉå ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ oÉÎK] ºÉä BÉEàÉVÉÉä®
®ÉVªÉÉå BÉEÉä +ÉÉ´É¶ªÉBÉE ºÉcÉªÉiÉÉ |ÉnÉxÉ BÉE®xÉÉ VÉÉ®ÉÒ ®JÉäMÉÉÒ*

19. ºÉ®BÉEÉ® xÉä BªÉÉ´ÉºÉÉÉÊªÉBÉE ÉÊxÉÉÊvÉ |É¤ÉÆvÉBÉEÉå uÉ®É |É¤ÉÆÉÊvÉiÉ ®ÉK]ÅÉÒªÉ ÉÊxÉ´Éä¶É ÉÊxÉÉÊvÉ (AxÉ+ÉÉ<ÇA{ÉE) BÉEä ºÉßVÉxÉ cäiÉÖ
ºÉÉÒ{ÉÉÒAºÉªÉÚ BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ÉÊ´ÉÉÊxÉ´Éä¶É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEÉ ={ÉªÉÉäMÉ BÉE®xÉä BÉEÉ ÉÊxÉhÉÇªÉ ÉÊãÉªÉÉ cè*  <ºÉÉÒ iÉ®c, <xÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå
BÉEÉÒ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä BÉEä ÉÊ´ÉkÉ{ÉÉäKÉhÉ BÉEä |ÉªÉÉäVÉxÉÉlÉÇ ºÉÆºÉÉvÉxÉÉå BÉEä °ô{É àÉå MÉhÉxÉÉ xÉcÉÓ BÉEÉÒ VÉÉAMÉÉÒ*  AxÉ+ÉÉ<A{ÉE
BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ ÉÊxÉ´Éä¶ÉÉå ºÉä +ÉÉªÉ BÉEÉä ºÉÉàÉÉÉÊVÉBÉE +É´ÉºÉÆ®SÉxÉÉ BÉEä ÉÊ´ÉkÉ{ÉÉäKÉhÉ àÉå |ÉªÉÉäMÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉAMÉÉ +ÉÉè®
AxÉ+ÉÉ<ÇA{ÉE BÉEÉä JÉÉãÉÉÒ ÉÊBÉEA ¤ÉMÉè® BªÉ´ÉcÉªÉÇ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ FÉäjÉ BÉEä =tÉàÉÉå BÉEÉä {ÉÚÆVÉÉÒ ={ÉãÉ¤vÉ BÉE®ÉªÉÉÒ VÉÉAMÉÉÒ*

ºÉÉ´ÉÇVÉÉÊxÉBÉE BªÉªÉ |É¶ÉÉºÉxÉ àÉå BÉEÉÒ MÉ<Ç {ÉcãÉå

• {ÉÉÊ®BªÉªÉ BÉEÉÒ +É{ÉäFÉÉ {ÉÉÊ®hÉÉàÉ {É® ¤ÉãÉ ÉÊnªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè* ÉÊµÉEªÉÉx´ÉªÉxÉ BÉEÉÒ MÉÖhÉ´ÉkÉÉ àÉå ºÉÖvÉÉ®
BÉE®xÉä iÉlÉÉ ºÉÖ{ÉÖnÇMÉÉÒ iÉÆjÉ BÉEÉÒ BÉÖE¶ÉãÉiÉÉ A´ÉÆ =kÉ®nÉÉÊªÉi´É BÉEÉä ¤ÉfÃÉA VÉÉxÉä BÉEÉÒ iÉiBÉEÉãÉ
+ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ cè iÉÉÉÊBÉE ªÉc ºÉÖÉÊxÉÉÎ¶SÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ºÉBÉEä ÉÊBÉE ¤ÉVÉ]ÉÒªÉ |ÉÉ´ÉvÉÉxÉ xÉ ÉÊºÉ{ÉEÇ ´ÉKÉÇ
BÉEä £ÉÉÒiÉ® JÉSÉÇ ÉÊBÉEA VÉÉAÆ, ¤ÉÉÎãBÉE ´ÉÉºiÉÉÊ´ÉBÉE °ô{É ºÉä +ÉÉ¶ÉÉÊªÉiÉ {ÉÉÊ®hÉÉàÉ £ÉÉÒ |ÉÉ{iÉ ÉÊBÉEA VÉÉAÆ*
ºÉ®BÉEÉ® xÉä ´ÉÉºiÉÉÊ´ÉBÉE {ÉÉÊ®hÉÉàÉÉå BÉEä {ÉcSÉÉxÉ, +ÉxÉÖ´ÉÉÒFÉhÉ A´ÉÆ +ÉÉBÉEãÉxÉ BÉEä ABÉE |ÉªÉÉºÉ BÉEä
°ô{É àÉå +ÉMÉºiÉ 2005 àÉå {ÉcãÉÉÒ ¤ÉÉ® +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ABÉE {ÉÉÊ®hÉÉàÉ ¤ÉVÉ] |ÉºiÉÖiÉ
ÉÊBÉEªÉÉ* 2006-07 BÉEä ÉÊãÉA {ÉÉÊ®hÉÉàÉ ¤ÉVÉ] ¶ÉÉÒQÉ cÉÒ +ÉãÉMÉ-+ÉãÉMÉ àÉÆjÉÉãÉªÉÉå/ÉÊ´É£ÉÉMÉÉå uÉ®É
|ÉºiÉÖiÉ ÉÊBÉEA VÉÉ ®cä cé*

• ÉÊºÉ{ÉEÇ ®ÉÉÊ¶É VÉÉ®ÉÒ ÉÊBÉEA VÉÉxÉä BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå ´ÉÉºiÉÉÊ´ÉBÉE BªÉªÉ {É® VÉÉä® ÉÊnA VÉÉxÉä BÉEÉÒ
+ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ cè*  ÉÊ´ÉÉÊ¶ÉK] |ÉªÉÉäVÉxÉÉlÉÇ ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå BÉEä |ÉSÉÖ®ÉänÂ£É´ÉxÉ ºÉä xÉ ÉÊºÉ{ÉEÇ £ÉÉ®iÉ BÉEÉÒ ºÉàÉäÉÊBÉEiÉ
ÉÊxÉÉÊvÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ ÉÊ´ÉJÉÆÉÊbiÉ cÉäiÉÉÒ cè, ¤ÉÉÎãBÉE <ºÉºÉä ´ÉÉºiÉÉÊ´ÉBÉE BªÉªÉ iÉlÉÉ |ÉÉÊiÉ´ÉäÉÊniÉ BªÉªÉ ÉÊ´ÉºÉÆÉÊvÉiÉ
cÉä VÉÉiÉä cé* ºÉ£ÉÉÒ àÉÚãÉ ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå +ÉÉè® |ÉÉ®ÉÊFÉiÉ ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå BÉEÉÒ {ÉÖxÉ®ÉÒFÉÉ BÉEÉÒ VÉÉAMÉÉÒ +ÉÉè® ‘ãÉÉäBÉE
ãÉäJÉÉ’ ºÉä =xÉ {ÉÖ®ÉxÉä ¶ÉäKÉÉå BÉEÉä c]É ÉÊnªÉÉ VÉÉAMÉÉ ÉÊVÉxcÉåxÉä +É{ÉxÉÉ àÉÚãÉ +ÉÉ¶ÉÉÊªÉiÉ |ÉªÉÉäVÉxÉ
JÉÉä ÉÊnªÉÉ cè*

• ABÉE {ÉÖxÉ®ÉÒÉÊFÉiÉ A´ÉÆ +ÉtÉiÉxÉ ‘‘ºÉÉàÉÉxªÉ ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ ÉÊxÉªÉàÉÉ´ÉãÉÉÒ’’ ÉÊµÉEªÉÉÉÎx´ÉiÉ BÉEÉÒ MÉªÉÉÒ cè* ºÉÆ¶ÉÉäÉÊvÉiÉ
ÉÊxÉªÉàÉÉ´ÉãÉÉÒ àÉå |É¶ÉÉºÉÉÊxÉBÉE àÉÆjÉÉãÉªÉÉå BÉEÉä +É{ÉxÉä ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ BÉEÉªÉÉç BÉEä |É¤ÉÆvÉ àÉå |ÉÉÉÊvÉBÉEÉ® BÉEä ´ÉßckÉ®
|ÉiªÉÉªÉÉäVÉxÉ {É® ¤ÉãÉ ÉÊnªÉÉ MÉªÉÉ cè*

• ÉÊµÉEªÉÉx´ÉxÉBÉEiÉÉÇ |ÉÉÉÊvÉBÉEÉÉÊ®ªÉÉå BÉEä ºÉÉlÉ ={ÉªÉÉäMÉ |ÉàÉÉhÉ{ÉjÉÉå iÉlÉÉ BªÉªÉ xÉcÉÓ BÉEÉÒ MÉ<Ç ¶ÉäKÉ ®ÉÉÊ¶É
BÉEÉ +ÉxÉÖ´ÉÉÒFÉhÉ VÉÉ®ÉÒ ®JÉÉ VÉÉ ®cÉ cè* ={ÉªÉÉäMÉ |ÉàÉÉhÉ{ÉjÉ BÉEÉÒ |ÉÉÉÎ{iÉ àÉå ÉÊ´ÉãÉà¤É àÉÉä]ä iÉÉè®
{É® JÉ®É¤É ÉÊµÉEªÉÉx´ÉªÉxÉ BÉEÉªÉÇxÉÉÒÉÊiÉ, +ÉÉ¶ÉÉÊªÉiÉ |ÉªÉÉäVÉxÉÉå BÉEä ÉÊãÉA ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå BÉEä ÉÊ´É{ÉlÉxÉ +ÉlÉ´ÉÉ
ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå BÉEä ={ÉªÉÉäMÉ àÉå ºÉÉàÉÉxªÉ ÉÊ´ÉãÉà¤É BÉEÉÒ +ÉÉä® ºÉÆBÉEäiÉ BÉE®iÉä cé* ªÉc ÉÊµÉEªÉÉx´ÉªÉxÉBÉEiÉÉÇ
+ÉÉÊ£ÉBÉE®hÉÉå BÉEÉä ¤ªÉÉVÉ àÉÖBÉDiÉ jÉ@hÉ £ÉÉÒ |ÉnÉxÉ BÉE®iÉÉ cè, VÉ¤ÉÉÊBÉE ¤ªÉÉVÉ BÉEÉ ´ÉcxÉ BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ®
BÉE®iÉÉÒ cè* +ÉBÉDºÉ®, ÉÊµÉEªÉÉx´ÉªÉxÉBÉEiÉÉÇ +ÉÉÊ£ÉBÉEiÉÉÇ+ÉÉäÆ BÉEä {ÉÉºÉ ={ÉãÉ¤vÉ JÉ®É¤É ÉÊxÉÉÊvÉ |É¤ÉÆvÉ BÉEÉè¶ÉãÉ
BÉEä BÉEÉ®hÉ <ºÉ |ÉBÉEÉ® ®JÉÉÒ MÉ<Ç ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå {É® +ÉÉªÉ BÉEåp ºÉ®BÉEÉ® uÉ®É =vÉÉ® ãÉÉÒ MÉ<Ç ÉÊxÉÉÊvÉ
BÉEÉÒ ãÉÉMÉiÉ BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå BÉEàÉ cÉäiÉÉÒ cè, ÉÊVÉºÉBÉEä {ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É ‘{É®ä]Éä <x{ÉEÉÒÉÊ®ªÉ®’ BÉEÉÒ ÉÎºlÉÉÊiÉ
=i{ÉxxÉ cÉäiÉÉÒ cè* <ºÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ºÉJiÉ |É´ÉiÉÇxÉ +ÉÉè® +ÉxÉÖ¶ÉÉºÉxÉ VÉÉ®ÉÒ ®cäMÉÉ*
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note to this effect has been incorporated in the Statement on Guarantees given by the
Government in the Receipts Budget 2005-06.

17.  The window of market Stabilization Scheme to assist RBI in its monetary policy
objectives is being retained in terms of the Memorandum of Understanding between the
Central Government and RBI.

18.  The role of Central Government as a financial intermediary for State Governments/
UTs, CPSUs, etc. has been declining over a period of time. The decline is consistent
with the development of financial market in the country and spirit of economic reforms
that envisages greater market scrutiny and discipline on the one hand, and desirability
of affording the freedom to States to choose as to how and from whom to borrow or the
other. The recommendation of the TFC in respect of discontinuation of Central
Government intervention in loans to State Governments is premised on the same logic.
Central Government would, of course, continue to extend necessary help to fiscally
weak States in raising resources.

19. The Government has decided to utilize the disinvestment proceeds in respect of
CPSUs to create a National Investment Fund (NIF) to be managed by professional fund
managers. As such, these receipts will not be reckoned as resources for the purposes
of financing the fiscal deficit. The income from investments under NIF will be used to
finance social infrastructure and provide capital to viable Public Sector Enterprises without
depleting the corpus of NIF.

Initiatives in Public Expenditure Administration

• Shift in emphasis from outlays to outcomes. There is an urgent need to
improve the quality of implementation and enhance the efficiency and
accountability of the delivery mechanism so as to ensure that not only are
budgetary provisions spent within the year to achievement of actual intended
outcomes. Government presented an Outcome Budget in respect of its Plan
Expenditure in August 2005 for the first time as a step to identify, monitor and
assess actual outcomes.   Outcome Budgets for 2006-07 are being shortly
presented by individual Ministries/Departments.

• Emphasis needs to shift from mere releases to actual expenditure. Proliferation
of specific purpose funds tends not only to fragment the Consolidated Fund
of India receipts but also create a disjoint between actual expenditure and
reported expenditure.  A review of all corpus funds and reserve funds would
be undertaken and the ‘Public Account’ will be cleansed of old balances that
have lost their original intended purpose.

• A revised and updated “General Financial Rules” has been implemented. The
thrust of revised Rules is on greater delegation of authority to administrative
Ministries in managing their financial affairs.

• The monitoring of utilization certificates and unspent balances with the
implementing authorities is being continued. Delays in receipts of utilization
certificate are broadly indicative of poor implementation strategy, diversion of
funds or simple delay in utilization of funds for intended purposes. It also
provides for interest free loans to the implementing agencies with the interest
burden being borne by the Central Government. Quite often, given the poor
fund management skills available with the implementing agencies, the return
on such parking of funds is lower than the cost of borrowed funds to the
Central Government, resulting in a ‘Pareto inferior’ situation.  Strict enforcement
and discipline in this regard will continue.
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• ºÉÖofÃ xÉBÉEnÉÒ |É¤ÉÆvÉ |ÉhÉÉãÉÉÒ BÉEÉÒ ÉÊn¶ÉÉ àÉå ABÉE àÉci´É{ÉÚhÉÇ |ÉªÉÉºÉ BÉEä °ô{É àÉå ABÉE jÉèàÉÉÉÊºÉBÉE
®ÉVÉBÉEÉäKÉ ÉÊxÉªÉÆjÉhÉ +ÉÉvÉÉÉÊ®iÉ BªÉªÉ |É¤ÉÆvÉ |ÉhÉÉãÉÉÒ SÉÉènc +ÉxÉÖnÉxÉÉå BÉEÉÒ àÉÉÆMÉÉå, xÉÉàÉ¶É& (?)
BÉEßÉÊKÉ +ÉÉè® ºÉcBÉEÉÉÊ®iÉÉ ÉÊ´É£ÉÉMÉ, (??) =´ÉÇ®BÉE ÉÊ´É£ÉÉMÉ, (???) JÉÉtÉ A´ÉÆ ºÉÉ´ÉÇVÉÉÊxÉBÉE ÉÊ´ÉiÉ®hÉ
ÉÊ´É£ÉÉMÉ,(?¬) º´ÉÉºlªÉ A´ÉÆ {ÉÉÊ®´ÉÉ® BÉEãªÉÉhÉ ÉÊ´É£ÉÉMÉ, (¬) ¤ÉÖÉÊxÉªÉÉnÉÒ ÉÊ¶ÉFÉÉ A´ÉÆ ºÉÉFÉ®iÉÉ
ÉÊ´É£ÉÉMÉ, (¬?) àÉÉvªÉÉÊàÉBÉE ÉÊ¶ÉFÉÉ +ÉÉè® =SSÉiÉ® ÉÊ¶ÉFÉÉ ÉÊ´É£ÉÉMÉ, (¬??) àÉÉÊcãÉÉ A´ÉÆ ¤ÉÉãÉ
BÉEãªÉÉhÉ ÉÊ´É£ÉÉMÉ, (¬???) OÉÉàÉÉÒhÉ ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ ÉÊ´É£ÉÉMÉ, (?!) +ÉÉÉÌlÉBÉE BÉEÉªÉÇ ÉÊ´É£ÉÉMÉ, (!) ®ÉVÉº´É
ÉÊ´É£ÉÉMÉ, (!?) +É|ÉiªÉFÉ BÉE®, (!??) |ÉiªÉFÉ BÉE®, (!???) £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ãÉäJÉÉ {É®ÉÒFÉÉ +ÉÉè® ãÉäJÉÉ
ÉÊ´É£ÉÉMÉ, iÉlÉÉ (!?¬) {Éä]ÅÉäÉÊãÉªÉàÉ A´ÉÆ |ÉÉBÉEßÉÊiÉBÉE MÉèºÉ àÉÆjÉÉãÉªÉ BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ÉÊµÉEªÉÉÉÎx´ÉiÉ BÉEÉÒ
VÉÉ ®cÉÒ cè*

• {ÉÉ®nÉÌ¶ÉiÉÉ +ÉÉè® =kÉ®nÉÉÊªÉi´É àÉå ºÉÖvÉÉ® BÉEä ABÉE |ÉªÉÉºÉ BÉEä °ô{É àÉå àÉÆjÉÉãÉªÉÉå ºÉä +É{ÉxÉÉÒ àÉÉÉÊºÉBÉE
|ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå iÉlÉÉ BªÉªÉ BÉEÉ ºÉÉ®ÉÆ¶É (+É{ÉxÉÉÒ ´Éä¤ÉºÉÉ<]Éå BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä) iÉlÉÉ ÉÊ´É¶ÉäKÉ °ô{É ºÉä ÉÊ´ÉÉÊ£ÉxxÉ
®ÉVªÉÉå BÉEÉä VÉÉ®ÉÒ BÉEÉÒ MÉ<Ç ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå BÉEÉ ºBÉEÉÒàÉ´ÉÉ® ¤ªÉÉè®É +ÉÉàÉ ãÉÉäMÉÉå BÉEÉä VÉÉ®ÉÒ BÉE®xÉä BÉEÉÒ
+ÉÉ¶ÉÉ BÉEÉÒ VÉÉiÉÉÒ cè*  ãÉäJÉÉ-{É®ÉÒFÉÉ ÉÊ®{ÉÉä]Éç BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ={ÉªÉÖBÉDiÉ BÉEÉ®Ç´ÉÉ<Ç BÉE®xÉä àÉå ¤ÉBÉEÉªÉÉå
BÉEä ÉÊxÉ{É]ÉxÉ BÉEä ÉÊãÉA ÉÊ´É¶ÉäKÉ +ÉÉÊ£ÉªÉÉxÉ SÉãÉÉA VÉÉAÆMÉä*

• ãÉÉ£ÉÉÉÌlÉªÉÉå BÉEä ºÉàÉÉxÉ ºÉàÉÚc BÉEä ÉÊãÉA ãÉÉÊFÉiÉ ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉ +ÉÉ{ÉºÉ àÉå ÉÊ´ÉãÉªÉ BÉE®xÉä BÉEä
ºÉÉlÉ cÉÒ ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ ºBÉEÉÒàÉÉå BÉEä {ÉÉä]Ç{ÉEÉäÉÊãÉªÉÉå àÉå +É{ÉxÉÉÒ ={ÉªÉÉäÉÊMÉiÉÉ JÉÉä SÉÖBÉEÉÒ
ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä c]ÉxÉä BÉEä |ÉªÉÉºÉ ÉÊ´ÉMÉiÉ ´ÉKÉÉç àÉå +É{ÉxÉÉÒ +ÉÉBÉEÉ® +ÉÉè® VÉÉÊ]ãÉiÉÉ àÉå ¤ÉfÃä
cé* BÉE<Ç ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ ¤ÉVÉ]ÉÒªÉ {ÉÉÊ®BªÉªÉ BÉEÉ +ÉÉBÉEÉ® <iÉxÉÉ UÉä]É cè ÉÊBÉE ´Éä +É{ÉxÉä
+ÉÉ¶ÉÉÊªÉiÉ =qä¶ªÉÉå BÉEÉä |ÉÉ{iÉ BÉE®xÉä àÉå BªÉ´ÉcÉÇªÉiÉ& +É|É£ÉÉ´ÉÉÒ ®ciÉä cé* ªÉc =ààÉÉÒn BÉEÉÒ VÉÉiÉÉÒ
cè ÉÊBÉE 11 ´ÉÉÓ {ÉÆSÉ´ÉKÉÉÔªÉ ªÉÉäVÉxÉÉ BÉEä +ÉÉ®à£É cÉäxÉä BÉEä BÉEÉ{ÉEÉÒ {ÉÚ´ÉÇ +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ ºBÉEÉÒàÉÉå BÉEÉÒ
ºÉàªÉBÉEÂ ºÉàÉÉÒFÉÉ BÉEÉÒ VÉÉAMÉÉÒ iÉÉÉÊBÉE (?) ºÉàÉÉxÉ =qä¶ªÉÉå/ãÉÉ£ÉÉlÉÉÔ ´ÉMÉÇ ´ÉÉãÉÉÒ ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉ
+ÉÉ{ÉºÉ àÉå ÉÊ´ÉãÉªÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ºÉBÉEä; (??) ={É-àÉci´É{ÉÚhÉÇ +ÉÉBÉEÉ® BÉEÉÒ ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉÒ ºÉàÉÉÒFÉÉ
BÉEÉÒ VÉÉ ºÉBÉEä; (???) +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ BÉEÉÒ {ÉÉÊ®ºÉà{ÉÉÊkÉ ºÉßVÉxÉ £ÉÚÉÊàÉBÉEÉ àÉå ºÉÖvÉÉ® BÉEä ÉÊãÉA
ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä xÉªÉÉ °ô{É ÉÊnªÉÉ VÉÉ ºÉBÉEä +ÉÉè® <ºÉBÉEä ºÉÉlÉ cÉÒ BÉEåp ºÉ®BÉEÉ® BÉEä ãÉäJÉÉå
àÉå =xÉBÉEÉ ={ÉªÉÖBÉDiÉ |ÉÉÊiÉÉÊ¤Éà¤ÉxÉ cÉä* MªÉÉ®c´ÉÉÓ ªÉÉäVÉxÉÉ àÉå +ÉÉMÉä ãÉä VÉÉxÉä ºÉä {ÉÚ´ÉÇ ºÉ£ÉÉÒ
ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉ àÉÚãªÉÉÆBÉExÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉAMÉÉ* <ºÉBÉEä +ÉÉÊiÉÉÊ®BÉDiÉ MªÉÉ®c´ÉÉÓ ªÉÉäVÉxÉÉ BÉEÉä <ºÉ iÉ®c
+ÉÉÊ£ÉBÉEÉÎã{ÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉxÉÉ cè ÉÊBÉE +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ BÉEÉÒ ®ÉVÉº´É +ÉÉè® {ÉÚÆVÉÉÒ BªÉªÉ BÉEä ÉÊãÉA
2:1 BÉEä +ÉxÉÖ{ÉÉiÉ àÉå ¤ÉcÉãÉÉÒ BÉEÉÒ VÉÉ ºÉBÉEä*

• BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´É àÉå ´ÉßÉÊr iÉlÉÉ ´ÉÉÉÊhÉÉÎVªÉBÉE ={ÉµÉEàÉÉå BÉEÉÒ ºÉÆSÉÉãÉxÉÉiàÉBÉE cÉÉÊxÉªÉÉå BÉEÉä BÉEàÉ
BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA |ÉªÉÉäBÉDiÉÉ |É£ÉÉ®Éå BÉEÉÒ {ÉÖxÉ®ÉÒFÉÉ VÉÉ®ÉÒ ®cäMÉÉÒ* <ºÉBÉEä +ÉÉÊiÉÉÊ®BÉDiÉ ÉÊxÉ´Éä¶ÉÉå {É®
|ÉÉÊiÉãÉÉ£É àÉå ºÉÖvÉÉ® cÉäxÉä iÉlÉÉ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ =tÉàÉÉå BÉEä ºÉÖvÉ®ä cÖA BÉEÉªÉÇ ÉÊxÉK{ÉÉnxÉ BÉEä {ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É
+ÉºlÉÉªÉÉÒ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ÉÊ®ªÉÉªÉiÉÉå BÉEÉä SÉ®hÉ¤Ér iÉ®ÉÒBÉEä ºÉä ºÉàÉÉ{iÉ ÉÊBÉEA VÉÉxÉä BÉEä ºÉÉlÉ cÉÒ +ÉÉè®
ºÉÖvÉÉ®Éå BÉEÉÒ =ààÉÉÒn BÉEÉÒ VÉÉiÉÉÒ cè*

xÉÉÒÉÊiÉ àÉÚãªÉÉÆBÉExÉ

20. ÉÊ´ÉMÉiÉ iÉÉÒxÉ ´ÉKÉÉç àÉå BÉEÉ{ÉEÉÒ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉàÉäBÉExÉ cÖ+ÉÉ cè*  ºÉÆ.+É. 2005-06 BÉEä ÉÊxÉK{ÉÉnxÉ àÉå ¤É.+É.
2005-06 BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå ºÉÖvÉÉ® ÉÊnJÉÉ<Ç näiÉÉ cè, VÉÉä ÉÊBÉE ®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEä ¤ÉVÉ] BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ® ®cxÉä iÉlÉÉ
+ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ ÉÊ£ÉxxÉ BªÉªÉ àÉå {ÉcãÉä BÉEä ãÉFªÉ BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå +ÉÉè® BÉEàÉÉÒ BÉEä BÉEÉ®hÉ |ÉÉ{iÉ cÖ+ÉÉ cè* ¤ÉVÉ] 2006-07
àÉå A{ÉE.+ÉÉ®.¤ÉÉÒ.AàÉ. ÉÊxÉªÉàÉÉ´ÉãÉÉÒ, 2004 àÉå ®äJÉÉÆÉÊBÉEiÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉÖvÉÉ® BÉEä àÉÉMÉÇ {É® ´ÉÉ{ÉºÉÉÒ BÉEÉÒ |É´ÉßÉÊiÉ
ÉÊnJÉÉªÉÉÒ näiÉÉÒ cè*  BÉE® xÉÉÒÉÊiÉªÉÉå, BªÉªÉ |É¤ÉÆvÉ +ÉÉÉÊn BÉEä FÉäjÉ àÉå {ÉcãÉä ÉÊµÉEªÉÉÉÎx´ÉiÉ ÉÊBÉEA VÉÉ SÉÖBÉEä xÉÉÒÉÊiÉMÉiÉ ={ÉÉªÉÉå
BÉEÉÒ ÉÊxÉ®xiÉ®iÉÉ iÉlÉÉ <xÉ FÉäjÉÉå àÉå BÉEÉÒ VÉÉ ®cÉÒ xÉ<Ç {ÉcãÉå A{ÉE.+ÉÉ®.¤ÉÉÒ.AàÉ. ÉÊ´É´É®hÉÉå àÉå ¶ÉÉÉÊàÉãÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉÉå BÉEä
+ÉÉvÉÉ® cé*  £ÉÉ®iÉÉÒªÉ àÉävÉÉ BÉEÉÒ {ÉÚhÉÇ FÉàÉiÉÉ BÉEÉä =xàÉÖBÉDiÉ BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA ={ÉªÉÖBÉDiÉ +ÉÉÉÌlÉBÉE ́ ÉÉiÉÉ´É®hÉ |ÉÉ{iÉ BÉE®xÉä
cäiÉÖ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ ={ÉÉªÉ +ÉÉÊxÉ´ÉÉªÉÇ °ô{É ºÉä +ÉxÉ´É®iÉ cÉäxÉä SÉÉÉÊcA iÉlÉÉ <ºÉä {ÉcãÉä |ÉÉ{iÉ BÉE®xÉä +ÉÉè® ÉÊ{ÉE®
VÉÉ®ÉÒ ®JÉxÉä BÉEÉä SÉÖxÉÉèiÉÉÒ BÉEä °ô{É àÉå ÉÊãÉªÉÉ VÉÉxÉÉ SÉÉÉÊcA*
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• In a significant move towards sound cash management system, a quarterly
exchequer control based expenditure management system is being
implemented in respect of fourteen Demands from Grants, viz.  (i) Department
of Agriculture and Cooperation (ii) Department of Fertilisers (iii) Department
of Food and Public Distribution (iv) Department of Health and Family Welfare
(v) Department of Elementary Education and Literacy (vi) Department of
Secondary Education and Higher Education (vii) Department of Women &
Child Development (viii) Department of Rural Development (ix) Department of
Economic Affairs (x) Department of Revenue (xi) Indirect Taxes (xii) Direct
Taxes (xiii) Indian Audit and Accounts Department and (xiv) Ministry of
Petroleum and Natural Gas.

• In a bid to improve transparency and accountability, Ministries are expected
to release a summary of their monthly receipts and expenditure to general
public (through their website, etc) and in particular, disclose scheme-wise
funds released to different States. Special drive will be taken up to clear
arrears in taking appropriate action on Audit Reports.

• The efforts to merge schemes targeting the same set of beneficiaries as also
to remove schemes which have outlived their utility the portfolio of Plan
Schemes of the government has increased in size and complexity over the
years. Under many schemes, the budgetary outlays are so small as to be
practically ineffective in achieving the intended objectives. It is expected that
a thorough review of Plan schemes would be undertaken well in time before
the commencement of the XI Five Year Plan so as to (i) merge schemes with
similar objectives/beneficiary class; (ii) review the schemes with sub-critical
size; (iii) redesign schemes to improve the asset creation role of plan
expenditure, along with their appropriate reflection in the central Government
accounts.   All schemes would be subjected to evaluation before being carried
forward into the XI Plan.  Besides, XI Plan would be sought to be so designed
as to restore the Plan expenditure in the ratio of 2:1 for revenue and capital
expenditure.

• Review of user charges will continue with a view to increase non-tax revenue
and reduce the operational losses of Commercial Undertakings. Besides further
improvements are expected as return on investment improves and temporary
fiscal concessions are phased out as a result of improved performance of
Public Sector Enterprises

Policy Evaluation

20. Last three financial years have been marked by a great degree of fiscal consolidation.
The performance in RE 2005-06 shows an improvement over BE 2005-06 achieved by
revenue receipts being on budgeted path and further moderation in the non-plan
expenditure than earlier targeted. Budget 2006-07 marks a return to the path of fiscal
correction outlined in FRBM Rules, 2004. Continuation of the policy measures already
implemented in the domain of tax policies, expenditure management, etc. and fresh
initiatives being launched in these areas form the basis of projections included in the
FRBM Statements. Fiscal policy measures to achieve the right economic environment
to unleash the full potential of the Indian genius must essentially be a continuum and
provide a challenge to be achieved and then sustained.


