
uhfr dh vfuf'prrk fuos'k dks dSls 
izHkkfor djrh gS\

06

Hkkjr esa vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk fiNys n'kd esa dkiQh de gqbZ gSA uhfrxr xfrghurk ds 
o"kks± ds lkFk&lkFk pyrs o"kZ 2011&12 esa vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk lcls vfèkd gks x;h FkhA 
rc ls vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk fu;fer :i ls de gqbZ gSA Hkkjr esa 2015 ds ckn vkfFkZd 
uhfr dh vfuf'prrk esa vlkèkkj.k deh vkbZ gSA ;g bl vofèk ds nkSjku ;w-,l- lfgr izeq[k 
ns'kksa esa vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk esa gksus okyh o`f¼ ds iw.kZr% foijhr gSA tSlh fd mEehn gS 
vfèkd vfuf'prrk dh ?kVuk,a tSls 2013 esa Vsij VsaVªe] vkfFkZd uhfr dh mPp vfu'prrk gh 
n'kkZ jgk FkkA O;kid vkfFkZd ekgkSy] O;kikj dh ifjfLFkfr;ksa vkSj vU; vkfFkZd ifjorhZ dkjdksa 
ds lkFk Hkh izR;{k lac/ j[krh gS tks fuos'k dks izHkkfor djrs gSaA vkfFkZd uhfr vfuf'prrk esa 
mNky ls O;ofLFkr tksf[ke esa o`f¼ gksrh gS vkSj blh otg ls vFkZO;oLFkk esa iwath dh ykxr 
esa o`f¼ gksrh gSA blds ifj.kkeLo:i] mPp vkfFkZd uhfr vfuf'prrk fuos'k esa deh ykrh gS 
fo'ks"k :i ls fuos'k vifjorZuh;rk ds dkj.kA bl 'kksèk ds vuq:i] vkfFkZd uhfr vfuf'prrk 
esa fdlh izdkj dh o`f¼ Hkkjr esa yxHkx ikap frekgh ds fy, fuos'k esa o`f¼ dks de djrh gS] 
O;kid vkfFkZd vfuf'prrk ds foijhr] ftls fu;ksftr ugha fd;k tk ldrk] uhfr fuèkkZjd ns'k 
esa fgrdj fuos'k okrkoj.k dks izksRlkfgr djus ds fy, vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk dks de 
dj ldrs gSaA fuEufyf[kr uhfrxr ifjorZuksa dh fliQkfj'k dh tkrh gSA igyk] uhfr&fuèkkZjdksa 
dks vius fØ;kdykiksa dks mEehn ds eqrkfcd cukuk gksxk] uhfr ds #[k ij vkxs dk ekxZn'kZu 
djuk gksxk vkSj uhfr fØ;kUo;u esa vLi"Vrk@eè;LFkrk de djuh gksxhA nwljk] ^^tks ekik tkrk 
gS ml ij dkjZokbZ dh tkrh gS**A blfy, vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk lwpd ij frekgh vkèkkj 
ij mPpre Lrj ij utj j[kuh pkfg,A varr% ljdkj esa uhfr fuèkkZj.k esa izfØ;kvksa dk xq.koÙkk 
vk'oklu varjkZ"Vªh; xq.koÙkk izek.ku ds ekè;e ls fØ;kfUor fd;k tkuk pkfg,A

ifjp;

6-1 vFkZO;oLFkk esa fuos'k ds okrkoj.k ij uhfrfuèkkZj.k 
dh vfuf'prrk@vLi"Vrk dk D;k izHkko gS\ mnkgj.k 
ds rkSj ij ge ,d ,sls ykijokgh ls rS;kj fd;s 
x;s dkuwu ij fopkj djsa tks vLi"Vrkvksa] la'kksèkuksa] 
Li"Vhdj.kksa vkSj NwVksa ls Hkjk iM+k gks rkss mldk 
ifj.kke vfuok;Z :i ls ijLij fojksèkh O;k[;kvksa 
vkSj varghu eqdnesckth esa gksxkA ;g dgus dh 
vko';drk gh ugha gS fd ,slh vfuf'prrk fuos'kdksa 
esa Hk; iSnk dj ldrh gS vkSj vFkZO;oLFkk esa fuos'k 

ds okrkoj.k dks fcxkM+ ldrh gSA vkfFkZd uhfr esa 
,slh vfuf'prrk ls cpuk pkfg,A blds foijhr] ,d 
,slk jk"Vª tks uhfrxr dkjZokbZ dk iwokZuqeku lqfuf'pr 
djrk gS] uhfrxr dkjZokbZ ij ekxZn'kZu djs] ekxZn'kZu 
ds lkFk&lkFk okLrfod uhfr esa O;kid fLFkjrk cuk, 
j[ks] uhfr fØ;kUo;u esa vLi"Vrk vkSj eè;LFkrk de 
djs] vkfFkZd uhfr fuf'prrk mRiUu djrk gSA fuos'kd 
,sls okrkoj.k }kjk miyCèk djkbZ xbZ fuf'prrk dk 
ykHk ys ldrs gSa vkSj bl okrkoj.k esa fuos'k djus ds 
fy, cM+h la[;k esa vkxs vk ldrs gSaA
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6-2 bl dfBu iz'u ij fopkj djus vkSj mfpr uhfrxr 
mÙkj rS;kj djus ds fy,] tksf[ke vkSj vfuf'prrk 
ds chp ds varj dks le>uk vko';d gksxkA nksuksa 
gh ewy :i ls vkfFkZd xfrfofèk dks izHkkfor djrs 
gSaA gkykafd] tksf[ke dk ifjek.ku fd;k tk ldrk 
gS] ijarq vfuf'prrk dks lgt :i esa ekiuk dfBu 
gSA D;ksafd uhfrfuèkkZjd laoSèkkfud fu;eksa vkSj vU; 
dkuwuh ckè;rkvksa }kjk fuèkZfjr <kaps ds Hkhrj fu.kZ; 
ysrs gSaS] ftlesa izk;% foosd dh t:jr gksrh gSA bl 
izdkj dk foosdkfèkdkj vfuf'prrk mRiUu dj ldrk 
gS tks vkfFkZd xfrfofèk ij izHkko Mky ldrk gSA 
vkfFkZd vfuf'prrk ds fofHkUu dkjdksa esa] vkfFkZd 
uhfr vfuf'prrk dk vfèkd egRo gS D;ksafd bl 
vfuf'prrk dk lacaèk ml ls gS ftls uhfrfuèkkZjd 
fu;ksftr dj ldrs gSa vkSj blds ifj.kkeLo:i vkfFkZd 
xfrfofèk ij izHkko Mky ldrs gSaA mnkgj.k ds fy,] 
ekulwu vkfFkZd xfrfofèk dks izHkkfor djrk gS ijarq 
uhfrfuèkkZjdksa dk bl ij fu;a=k.k fcYdqy ugha gSA 
vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk esa ogh vfuf'prrk vkrh 
gS ftls uhfrfuèkkZjd fu;af=kr dj ldrs gSaaA

6-3- pwafd lgt :i esa fufgr vfuf'prrk dk ekiu 
ugha gks ldrk gS] vr% vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk 
dh ek=kk dk ekiu Hkh eqf'dy gSA rFkkfi] vkerkSj 
ij fo'ks"k:i ls ikB fo'ys"k.k esa fo'ys"k.k izxfr us 
vfuf'prrk dh ek=kk dks vkerkSj ij fuèkkZfjr djus 
vkSj vkfFkZd uhfr vfuf'prrk dks fo'ks"k :i ls 
fuèkkZfjr djuk laHko dj fn;k gSA vkfFkZd uhfr dh 
vfuf'prrk dk ifjek.k r; djus dh oSf'od Lrj 
ij ekU;rkizkIr igy Cywe vkSj vU; (2016) }kjk 
dh xbZ gS ftUgksauss Hkkjr lfgr fofHkUu ns'kksa ds fy, 
vkfFkZd uhfr vfuf'prrk dk lwpdkad rS;kj fd;k 
gSA uhfr lacaèkh vkfFkZd vfuf'prrk ekius ds fy, 
uhfr lacaèkh vkfFkZd vfuf'prrk dh lekpkji=kksa esa 
dojst dh ek=kk r; djrs gq, lwpdkad rS;kj fd;k 
tkrk gSA ;g lwpdkad vxz.kh lekpkji=kksa esa ys[kksa dh 
ckjackjrk n'kkZrk gS ftuesa fuEufyf[kr rhu 'kCn@'kCn 

la;kstu 'kkfey gksrs gSa% ̂ ^vkfFkZd** ;k ̂ ^vFkZO;oLFkk**_ 
^^vfuf'pr** ;k ^^vfuf'prrk**_ vkSj ,d ;k ,d 
ls vfèkd uhfr lacaèkh 'kCn ^^jktdks"kh; uhfr**] 
^^ekSfnzd uhfr**] ^^izèkkuea=kh dk;kZy;**] ^^laln**A 
,slh uhfr ds fy, iz;ksx fd;s tkus okys vU; 'kCn 
gSa& fofu;e] ?kkVk] foèkk;u] lqèkkj] dsUnzh; cSad] 
vkjchvkbZ] fjtoZ cSad] foÙk ea=kky;] dkuwu fuekZrk] 
;kstuk vk;ksx] vkfFkZd lykgdkj] izèkkuea=kh dk;kZy;] 
izèkkuea=kh vkfFkZd lykgdkj ifj"knA ftu ys[kksa esa bu 
rhu Js.kh dh 'kCnkofy;ksa dk iz;ksx gksrk gS mUgha dks 
vkfFkZd vfuf'prrk ds ekiu ds fy, fxuk tkrk gSA 
ftu fofHkUu lekpkj&i=kksa esa ,sls ys[k izdkf'kr fd;s 
tkrs gSa os gSa& bdksukfed VkbEl] VkbEl vkWiQ bf.M;k] 
fgUnqLrku VkbEl] fn fgUnw] iQkbusfUl;y ,Dlizsl] 
bf.M;u ,Dlizsl vkSj fn LVsLV~esu] ftuesa fo'o Lrj 
ds lekpkj gksrs gSaA

6-4 tSlk fd bl vè;k; esa ckn esa crk;k x;k gS] 
bZih;w lwpdkad uksVcanh tSls vpkud gksus okys ifjorZuksa 
dks vU; izo.krk okys lwpdkadksa tSls fd eqnzkLiQhfr 
dh Rofjr ifjorZu'khyrk] LVkd ekdsZV ds Rofjr 
ifjorZu'khyrk cktkj #[k lwpdkad vkSj vU; O;f"V 
vFkZ'kkL=kh; Rofjr ifjorZu'khyrk lwpdkad ds lkFk 
tksM+dj ns[krk gSA

6-5 ge fiQj fuos'k ij vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk 
ds izHkko dh tkap djrs gSa D;ksafd ;g vkfFkZd mUufr 
dh izfØ;k dk vkèkkj rS;kj djrk gSA fuos'k fu.kZ; 
dh nks fo'ks"krk,a vfuf'prrk dh izeq[k Hkwfedk dks 
izdV djrh gSaA igyk&fuos'k nwajns'kh xfrfofèk dk 
|ksrd gSA nwljk] ;g blesa ihNs ugha eqM+k tk ldrk 
gSA (fiafMd vkSj lkyhekuks] 1993_ dkckysjks vkSj 
fiafMd] 1993_ psu vkSj iqaQdw] 2003_ Cywe] Ýyks;VksVks 
vkSj tseksfod] 2009)A pwafd fuos'k nwjans'kh gS] blfy, 
fuos'k djus ds fu.kZ; esa Hkfo"; dh vis{kk,a ,d 
egRoiw.kZ Hkwfedk vnk djrh gSaA fo'ks"k:i ls dksbZ 
fuos'kd rHkh fuos'k djrk gS ;fn vafxze ykxr] fuos'k 

1- oscLVj ds 'kCndks"k esa tksf[ke dh ifjHkk"kk ^^gkfu ;k pksV dh laHkkouk_ vk'kadk** vkSj Li"Vrk&^^fuf'prdkyhu] vfu/kZfjr** vkSj ^^lansg ls ijs ugha irk**A ukbV 
(1921) ftUgksaus tksf[ke dks vfuf'prrk ls vyx vFkZ nsus esa vlyh dk;Z fd;k gS] tksf[ke vkSj vfuf'prrk ds chp fuEukuqlkj varj Li"V fd;k gS% ^^tksf[ke ogka 
gksrk gS tc Hkfo"; dh ?kVuk,a ekius ;ksX; laHkkouk ds lkFk ?kVrh gSa tcfd vfuf'prrk ogka gksrh gS tc Hkfo"; esa gksus okyh ?kVukvksa dh vfuf'pr ;k csfglkch 
gksus dh laHkkouk gksrh gSA**
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ls feyus okys laHkkfor ykHk ds orZeku ewY; ls de 
gksA pwafd vfuf'prrk bu mEehnksa dks izHkkfor djrh 
gS] ;g fuos'k ds fu.kZ; dks izHkkfor djrh gS pkgs 
bldk lzksr dqN Hkh D;ksa u gksA voèkkj.kkRed :i 
esa] iwath ifjlaifÙk ewY; fuèkkZj.k ekWMy Lohdkj djrk 
gS fd fuos'k ij visf{kr ykHk] fuos'k ds varfuZfgr 
O;ofLFkr tksf[ke ds lkFk ldkjkRed :i ls lac¼ 
gSA vFkZO;oLFkk esa vfuf'prrk esa o`f¼ bl O;ofLFkr 
tksf[ke dks c<+krh gS vkSj ml fuos'k dks mfpr Bgjkus 
ds fy, visf{kr ykHk dh nj dks c<+krh gSA blds  
ifj.kkeLo:i os ifj;kstuk,a tks bl visf{kr ykHk ls 
de ykHk vftZr djrh gSa rks vFkZO;oLFkk esa vfuf'prrk 
c<+us ij vykHkdkjh cu tkrh gSa lkFk gh fuf'pr fuos'k 
vifjorZuh; gS] vfuf'prrk tksf[ke fojksèkksa dks rhoz 
djrh gS] tksf[ke mBkus ds fy, ekaxs x, izhfe;e dks 
c<+krh gS] vkSj varr% fuos'k dks grksRlkfgr djrh gSA 
bl 'kksèk ds vuqlj.k esa] vkfFkZd uhfr vfuf'prrk esa 
o``f¼] Hkkjr esa fuos'k mUufr dks yxHkx ikap frekgh ds 
fy, grksRlkfgr djrh gSA vfuf'prrk esa ,d ekud 
fopyu o`f¼ ds ifj.kkeLo:i fuos'k mUufr nj esa 
,d izfr'kr vad dh fxjkoV gksrh gSA vr% vkfFkZd 

uhfr vfuf'prrk okLro esa ns'k esa fuos'k ds ekgkSy 
ij izHkko Mkyrh gSA

Hkkjr esa vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk

6-6 vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk dk tc bZih;w 
lwpdkad dk iz;ksx djds ekiu fd;k x;k rks ;g 
2011&12 esa lokZfèkd ik;h xbZ tks fd uhfrxr viaxrk 
ds o"kks± ds lkFk&lkFk pyrh jghA Hkkjr esa fiNys 
n'kd esa vkfFkZd uhfr dh vfuf'prk esa dkiQh deh 
vk;h gSA fp=k 1 ls Li"V gksrk gS fd vkfFkZd uhfr 
dh vfuf'prrk esa] tqykbZ 2012 ls deh vkbZ gSA 
;|fi blesa chp&chp dh ?kVukvksa esa vfuf'prrk 
c<+ x;h FkhA tSlk fd mEehn dh vfèkd vfuf'prrk 
dh ?kVukvksa] tSls fd 2013 esa gksus okyk VSij VSUVªe]  
ds dkj.k vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk dk lwpdkad 
Åij Hkh pyk x;k FkkA iQsMjy fjtoZ }kjk mudh 
ekSfäd uhfr dks vklku cukus dh VSifjax dh ?kks"k.kk  
ds i'pkr mHkjrs cktkjksa esa fuos'kdksa us uhfr;ksa ds 
ckjs esa vfuf'prrkvksa dk lkeuk fd;k tksfd bl iQsM 
ikfylh cnyko dks fu;af=kr djus ds fy, bu ns'kksa 
esa viuk;k tk,xkA

fp=k 1% Hkkjr esa vkfFkZd uhfr dh vfuf'prk

lzksr% http://www.policyuncertainty.com/
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6-7 o"kZ 2011 vkSj 2012 ds dqN eghuksa esa Hkkjr dh 
vk£Fkd uhfr dh vfuf'prrk lwpdkad ds vkèkkj ij 
vius pje ij Fkh] ;g vofèk uhfrxr ^i{kk?kkr* dks 
n'kkZrh gS] ftlds dkj.k mPp nksgjs ?kkVs vkSj mPp 
eqnzkLiQhfr dh leL;k iSnk gks xbZ] ftlls O;kid 
vk£Fkd vfuf'prrk esa vkSj [kkfe;ka vk xbZA lwpdkad 
o"kZ 2013 dh nwljh ikjh esa ml fLFkfr esa Hkh 'kh"kZ ij 
Fkk tc vFkZO;oLFkk ̂ ^Vsij VSaVªe** dh ?kVuk dk lkeuk 
dj jgh Fkh] ftlls fd eqnzk dk pyu dkiQh rst gqvk] 
vesfjdh MkWyj dh rqyuk esa #i, dk voewY;u gqvk] 
vkSj lcls vfèkd foeqnzhdj.k vkSj th,lVh (fp=k 
2) dh ?kVuk,a gqbZA th,lVh ds nkSjku blds vfèkd 
gksus dk dkj.k ;g jgk gksxk fd th,lVh uhfr;ksa ij 
ppkZ,a mlds tqykbZ 2017 esa ykxw gksus ls dkiQh le; 
iwoZ esa gqbZ FkhA blls ;g izdV gksrk gS fd lwpdkad 
vk£Fkd uhfr vfuf'prrk dks le;&le; ij izxzfgr 
dj Åij mB jgk gSA

6-8 vk£Fkd uhfr vfuf'prrk lwpdkad dk O;kid 
vk£Fkd fLFkjrk ls cgqr xgu lacaèk gSA bl lglacaèk 
dh tkap ds fy,] gesa o"kZ 2014&15 dh vk£Fkd 

leh{kk esa vfuf'prrk ds fy, fd, x, mik;ksa vkSj 
fu;kstuksa dks ns[kuk gksxkA ;s mik; nksuksa ?kkVksa] vFkkZr~ 
foÙkh; ?kkVk vkSj pkyw [kkrk ?kkVs vkSj eqnzkLiQhfr dk 
;ksx gSaA fp=k 2 esa bu vfuf'prrk mik; dk vk£Fkd 
uhfr vfuf'prrk lwpdkad ds lkFk 0-8 dh n`<+rk 
ls lg lacaèk dks n'kkZ;k x;k gSA nksuksa lwpdkadksa esa 
,d le; esa yxHkx ,d&lh xfr fn[kkbZ nsrh gSA ;g 
vk£Fkd uhfr vfuf'prrk lwpdkad dk mi;ksx fuos'k 
lfgr vfuf'prrk ds izHkko ds mik;ksa ds ekin.Mksa 
ds :i esa mi;qDr gSA

6-9 blds vykok] bZih;w lwpdkad dk fofue; nj] 
LVkd ekdsZV vkSj eqnzkLiQhfr rFkk fofHkUu vU; lef"V 
vFkZ'kkL=kh; pjksa esa gksus okys Rofjr ifjorZu ls xgjk 
laca?k gSA fofue; nj esa gksus okys Rofjr ifjorZu vkSj 
bZih;w lwpdkad ds chp lglacaèk yxHkx 0-7 dk gSA 
bZih;w lwpdkad ldy O;kikfjd vkRe fo'okl esa vkus 
okyh deh rFkk Hkkjr VIX lwpdkad] ftlls LVkd 
ekdsZV esa ifjorZu'khyrk dk irk pyrk gS] dk xgjkbZ 
ls irk yxk;k tkrk gSA bldk eqnzkLiQhfr vkSj jsiks jsV 
ls ?kfu"B lg&laca/ gSA (fp=k 3 ls 8)

fp=k 2% o`gr vkfFkZd eanh ds lkFk bZih;w lwpakd dk lglEc/

lzksr% vkjchvkbZ] lh,lvks vkSj dsUnz ljdkj ds ctV nLrkost 
fVIi.h% eanh lwpdakd ldj ?kjsyw mRikn ds lca/ esa jktdks"kh; ?kkVs ldy ?kjsyw mRikn ds lca/ esa lhMhih rFkk eqnzkLQhfr nj ds ;ksx ds :i esa 
ekik x;k gSA
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lzksr% vkchvkbZ] fuÝVh] lh,lvks vkSj osclkbZV  http://www.policyuncertainty.com/

fp=k 4% Hkkoh izR;k'kk lwpdkad rFkk 
bZih;w lwpdkad

fp=k 3% fofue; nj vfLFkjrk rFkk  
bZih;w lwpdkad

fp=k 5% bZih;w lwpdkad vkSj Hkkjr VIX fp=k 6% bZih;w lwpdkad vkSj eqnzkLiQhfr vfLFkjrk

fp=k 7% bZih;w lwpdkad vkSj jsiks nj fp=k 8% bZih;w lwpdkad vkSj MC;wihvkbZ eqnzkLiQhfr
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o"kZ 2015 ls Hkkjr es a vkfFk Zd uhfr 
vfuf'prrk dk i`Fkdhdj.k

6-10 o"kZ 2011 ds var esa rFkk 2012 dh izkjfEHkd 
vofèk esa Hkkjr esa vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk vius 
pje ij Fkh vkSj rHkh ls ;g de gksrh tk jgh gSA 
ysfdu chp&chp esa ;g #d&#d dj c<+rh Hkh jgh gSA 
o"kZ 2014 rd Hkkjr dh vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk 
fo'o dh vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk ds lkFk&lkFk 
pyrh jgh gSA gkykafd 2015 dh izkjafHkd vofèk ls 
gh bldh fn'kk esa ifjorZu vkus yxk gS vkSj 2018 
esa ,slk yxrk gS fd ;g iwjh rjg i`Fkd gks x;h gSA 
gky ds le; esa tc la;qDr jkT; vesfjdk] ;w-ds- vkSj 
phu esa vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk c<+h gS] Hkkjr 
dh vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk esa deh vkrh tk 
jgh gSA ,slk yxrk gS fd fiNys dqN o"kks± ls Hkkjr 
esa vkfFkZd uhfr dh ;g vfuf'prrk vius fuEure 
Lrj ij fVdh gqbZ gS] tksfd fo'o Lrj ij c<+rh 
vfuf'prrk dks ns[krs gq, è;ku nsus ;ksX; gSA ,slk 
dqN la;qDr jkT; vkSj phu ds chp c<+rs O;kikfjd 

ruko ds dkj.k gqvk gS vkSj dqN czsfDlV ds ifj.kke 
dh vfuf'prrk vkSj fo'o esa fodkl dh èkheh xfr 
ds dkj.k gqvk gSA o"kZ 2018 esa Hkkjrh; vkfFkZd uhfr 
dh vfuf'prrk lwpdkad esa cgqr rsth ls ifjorZu 
vk;k ,slk fo'oLrjh; vfuf'prrk ds lkFk gqvk gSA 
;g fLFkfr vkSj Hkh rsth ls c<+h gS (fp=k 9)A blh o"kZ 
fo'o dk vfuf'prrk lwpdkad 112 ls c<+dj 341 
rd igqap x;k tcfd Hkkjr esa ;g lwpdkad 100 ds 
fupys Lrj ij gh fVdk gqvk gSA

6-11 fo'ks"kdj bZih;w lwpdkad ls ;g izdV gksrk gS 
fd 2015 rd Hkkjr eas tks xfr jgh gS og la;qDr 
jkT; vesfjdk ds leku gh jgh gSA gkykafd] mlds ckn 
ls nksuksa Jsf.k;k¡ ,d nwljs ls foeq[k gksrh xb±A rc ls 
la;qDr jkT; vesfjdk dh vis{kk Hkkjr esa vkfFkZd uhfr 
dh vfuf'prrk yxkrkj de jgh gS (fp=k 10)A ;g 
fopyu dqN eghuksa esa (2018 ds eè; esa) cgqr rst 
FkkA ,slk eq[; :i ls la;qDr jkT; vesfjdk vkSj phu 
ds chp c<+rs O;kikj ds dkj.k FkkA fiNys ,d lky 
esa Hkkjr esa vkfFkZd uhfr dh vfuf'prrk dk lwpdkad 
vkfFkZd O;oLFkk dh n`<+rk dh vksj ladsr djrk gSA

fp=k 9% Hkkjr vkSj oSf'od bZih;w lwpdkad dh rqyuk

lzksr% http://www.policyuncertainty.com/
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fuos'k fØ;k dykiksa esa myV&iQsj ds iQk;ns

6-12 fp=k 1 ls izdV gksrk gS fd 2008 ls ysdj 
,d n'kd rd fxjkoV ds vkus ds ckn 2017&18 
dh igyh frekgh esa fuos'k ds dk;ks± esa ,d u;k eksM+ 

vk;kA okLro esa] ldy vpy iwath l`tu thMhih dk 
,d fgLlk gksrk gS] ftls vpy fuos'k nj Hkh dgk 
tkrk gS] 2007&08 esa tks 37 izfr'kr Fkh] vxys 10 
lkyksa esa de gksdj 27 izfr'kr ij vk x;h FkhA ysfdu 
gky gh esa bldh fLFkfr esa lqèkkj vk x;k vkSj vc 

fp=k 10% Hkkjr ds bZih;w lwpdkad dh la;qDr jkT; ls rqyuk

lzksr% http://www.policyuncertainty.com/

fp=k 11% fuos'k nj vkSj ldy ?kjsyw mRikn o`f}

lzksr% dsUnzh; lkaf[kdh; dk;Zy;
fVIi.kh% o"kZ 2005&06 dh igyh frekgh ls 2010&11 dh pkSFkh frekgh rd frekgh th,Qlh,Q nj dh 2004&2005 J`[kayk ds frekgh 
,oa okf"kZd vuqikr dk mi;ksx djrs gq, x.kuk dh xbZ gSA
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yxHkx 28 izfr'kr ij igqap x;h gSA tgka dbZ dkjdksa 
ds dkj.k 2017&18 rd fuos'k dh xfr cgqr èkheh 
jgh] ftlesa vU; ckrksa ds vykok nkSgjh cSysUl 'khV 
dh Hkh leL;k 'kkfey gS] ftl ij vk£Fkd losZ{k.k 
2016&17 esa foe'kZ fd;k tk pqdk gS] ogka gekjk 
dguk ;g gS fd vk£Fkd uhfr dh vfuf'prrk dks 
de djus ds fy, tks O;kogkfjd #[k viuk;k x;k gS] 
mlls fuos'k fØ;k dykiksa esa dkiQh ifjorZu vk;k gSA

6-13 bUlksYosalh vkSj cSadjIVlh dksM 2016 ls vkSj cSadksa 
ds iqu% iwathdj.k ds ckn nksgjs rqyui=k dh leL;k ds 
lrr lekèkku ls fuos'k ds {ks=k esa rcnhyh dks c<+kok 
nsus esa enn feyh gSA bZt+ vkiQ Mwbax fctusl dh fLFkfr 
esa lqèkkj] ,iQMhvkbZ ds mnkjhdj.k dh uhfr dks vkSj 
vfèkd Li"V djuk vk£Fkd uhfr dh vfuf'prrk dks 
de djus esa enn dj ldrk gSA

Hkkjr esa vk£Fkd uhfr dh vfuf'prrk vkSj 
fuos'k esa lacaèk

6-14 varjkZ"Vªh; Lrj ij] ,sls dbZ vè;;u gq;s gSa ftuls 
irk pyrk gS fd] vk£Fkd uhfr dh vfuf'prrk ds 
lwpdkad vkSj okLrfod ,oa O;f"V vFkZ'kkL=k pjksa ds 
chp ,d egRoiw.kZ vkSj xfreku lEcUèk gksrk gSA bZih;w 
lwpdkad ls ekih xbZ vk£Fkd uhfr dh vfuf'prrk ls 
;g iwokZuqeku lkeus vkrk gS fd] vk£Fkd o`f¼ de 
gksxh] cSadksa dk ladV lkeus vk,xkA (csdj vkSj vU;] 
2016)A vkuan vkSj vU; (2014) us ik;k gS fd cgqr 
vfèkd vfuf'prrk rFkk O;kikj ds izfr vkRefo'okl esa 
deh Hkkjr esa fuos'k esa deh ykus ds eq[; dkj.k jgs 
gSaA Cyw vkSj vU; (2018) us ik;k gS fd vfuf'prrk 
vk?kkr ls thMhih esa yxHkx 2-5 izfr'kr dh fxjkoV 
vk ldrh gSA ,slk cgqizdkjh; iQeks± okyh cgq laHkkoh 
lerqY; ekMy dh fLFkfr esa gks ldrk gSA Xyw,u 
vaM vk;u (2013) us bZih;w dk iz;ksx djds ;g 
irk yxk;k gS fd] uhfr lacaèkh vfuf'prrk dk iQeks± 
vkSj mn~;ksxksa esa gksus okys fuos'k ls Í.kkRed lEcUèk 
gksrk gSA vkSj bl izHkko dk vkfFkZd ifj.kke Hkh cgqr 
vfèkd gksrk gSA muds vuqekuksa ls ;g irk pyrk gS 
fd] 2007&09 dh vofèk esa vejhdk esa dkjiksjsV fuos'k 
esa 32» dh tks eanh ns[kh x;h Fkh] mldk yxHkx nks 

frgkbZ dkj.k uhfr lacaèkh vfuf'prrk dks Bgjk;k tk 
ldrk gSA gjnksosfylsV vkSj vU; (2018) us ik;k gS 
fd vk£Fkd uhfr lacaèkh vfuf'prrk (bZih;w) ls yxus 
okyk >Vdk fuos'k ds {ks=k esa vkbZ eanh] vkSn~;ksfxd 
mRiknu] thMhih] vk£Fkd Hkkoukvksaa] vkSj LVkd ekdsZV 
ls tqM+k gqvk gSA xzhd vk£Fkd ladV ls u dsoy 
lef"V vkSj foRrh; pjksa dh fn'kk ds ckjs esa le>k 
tk ldrk gS cfYd blls blds izek.k ds ckjs esa Hkh 
irk yx ldrk gSA

6-15 fuos'k ds lkFk vk£Fkd uhfr esa vfuf'prrk nks 
rjhdksa ls vkrh gSA igyk vk£Fkd uhfr esa vfuf'prrk 
dk fuos'k esa gksus okyh o`f¼ ls lhèkk lEcUèk gS vkSj 
nwljk bldk lEcUèk vU; pjksa ls Hkh gS tks fd cnys 
esa fuos'k dks izHkkfor djrs gSaA

6-16- fp=k 12 esa vpy fuos'k dh o`f¼ nj vkSj 
vk£Fkd uhfr dh vfuf'prrk ds lwpdkad ds chp 
lEcUèk dks n'kkZ;k x;k gSA blesa bZih;w lwpdkad vkSj 
fuos'k òf¼ esa Í.kkRed lEcUèk izdV gqvk gSA bu nksuksa 
pjksa esa (2005&06 igyh frekgh ls 2018&19 pkSFkh 
frekgh) ds chp &0-30 dk lEcUèk izdV gqvk gSA 
rFkkfi ;g lEcUèk dqN le; rd ds fy, 2009&10 
rhljh frekgh ls 2013&14 pkSFkh frekgh esa detksj 
gks x;k Fkk] tc vk£Fkd vfuf'prrk dkiQh fxj jgh 
Fkh vkSj lkFk gh fuos'k o`f¼ dh nj Hkh fxj jgh FkhA

6-17- osDVj LoizR;korhZ izrhixeu (oh,vkj) ekWMy 

fp=k 12% fuos'k o`f¼ vkSj bZih;w lwpdkad

lzksr% http://www.policyuncertainty.com/, 
lh,lvks
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ds vk?kkr izfrfØ;k izdk;Z ;g n'kkZrs gSa fd vk?kkr 
vFkkZr ml vfuf'prrk ds ckn] fuos'k nj fxjrh gS 
vkSj le; ds lkFk mldk izHkko lekIr gks tkrk gS 
(fp=k 14)A vk£Fkd uhfr lacaèkh vfuf'prrk (bZih;w) 
lwpdkad ds lacaèk esa ,d ekud fopyu dk izHkko 1 
izfr'kr ̄ cnq ls Åij gS rFkk dbZ frekfg;ksa esa Í.kkRed 
jgrk gS (fp=k 13)A okLro esa] ;g n`<+ fo'okl ls 
dgk tk ldrk gS fd de ls de 5 frekfg;ksa rd 
izHkko jgrk gS (ikap frekfg;ksa rd 95» fo'okl dk 
nk;jk 'kwU; ls uhps jgk gSA)

6-18- fons'kh fuos'kksa ls Hkh ;g vis{kk dh tkrh gS 
fd os vFkZO;oLFkk esa vk£Fkd uhfr dh fuf'prrk ds 
lkFk Î.kkRed :i ls lacafèkr gksaxs rFkk vkadM+s ,slk 
gh n'kkZrs gSa (fp=k 15d rFkk fp=k 15[k)A izR;{k 
fons'kh funs'k izokg vkSj fons'kh laLFkkxr fuos'k izokg 
vk£Fkd uhfr lacaèkh vfuf'prrk ds lkFk Í.kkRed 
:i ls lglacafèkr gSa tks ;g bafxr djrk gS fd dsoy 
vYikofèkd varokZg gh ugha vfirq] nh?kkZofèkd iwath 
varokZg Hkh vk£Fkd uhfr esa mPp vfuf'prrk ls 
izHkkfor gksrs gSaA (oh,vkj) Hkh vk?kkr dk egRoiw.kZ 
Í.kkRed izHkko n'kkZrk gS] tks yxHkx 3&4 frekfg;ksa 
esa jgrk gSA rFkkfi] è;ku nsus ;ksX; vU; ¯cnq ;g gS 
fd izR;{k fons'kh fuos'k izokgksa ds fy, izkjafHkd izHkko 
rh{.k gS (fp=k 16 vkSj 17)A

6-19- fuos'k dks izHkkfor djus okys cgqr ls ?kVd 
gSA fuos'k fu.kZ; dks izHkkfor djus okyk izFke ?kVd 
mèkkj dh ykxr gSA varjky ds lkFk mèkkj dh ykxr 
fuos'k ls udkjkRed :i ls lacafèkr gksuk vuqfer gS 
D;ksafd ;s mPp fuos'k ykxr n'kkZrh gSA vuqeku ds 
vuqlkj] fu;r fuos'k jsiks nj] Hkkfjr vkSlr mèkkj dh 
nj (MCY;w , ,y vkj) vkSj ,lchvkbZ dh mèkkj 
dh nj dh lhekUr ykxr (,elh,yvkj) ds lkFk 
udkjkRed :i ls lg&lacafèkr gksrh gSSA fuos'k ds 

fp=k 13% vk£Fkd uhfr lacaèkh vfuf'prrk ds lacaèk  
esa th,iQlh,iQ dh vkosx izfrfØ;k

fp=k 14% ,iQMhvkbZ o`f¼ rFkk vk£Fkd uhfr lacaèkh 
vfuf'prrk

lzksr%  http://www.policyuncertainty.com/, RBI

2- ;gka mèkkj dh ykxr jsiks nj ds }kjk iznf'kZr dh tkrh gS tks fd Hkkjrh; fjtoZ cSad ls muds Í.k ds fy, cSadks dks Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk izHkkfjr C;kt dh nj 
gSA ;|fi laLFkkuksa dh okLrfod mèkkj ykxr fHkUu gksxh rFkk mYys[kuh; :i ls jsiks jsV ls vfèkd gS] ,d gh fn'kk esa c<+us ds fy, ;g vuqekfur gSA

fp=k 15% ,iQvkbZvkbZ o`f¼ rFkk vk£Fkd uhfr  
lacaèkh vfuf'prrk
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fy, nwljk egRoiw.kZ dkjd os dhersa gSa tks mRiknd 

vius mRiknksa ds fy, izkIr djsaxsA dherksa esa c<+ksrjh 

ls fuos'kdksa ds vkSj vfèkd c<+us dh vis{kk gS D;ksafd 

tc rd miHkksx ekax eqnzkLiQhfr ds izHkko ij dkcw 

ikus ds fy, i;kZIr :i ls etcwr gS rc rd dkjksckj 

ykHknk;d gSA ;g ns[kk x;k gS fd fuos'k esa o`f¼ 

Fkksd dher eqnzkLiQhfr ds lkFk ldkjkRed :i ls 

;g lacafèkr gS tcfd miHkksDrk dher eqnzkLiQhfr ds 

lkFk Í.kkRed :i ls lglacafèkr gSA ;g bl rF; ds 

dkj.k gks ldrk gS fd mRiknd mu mRiknd dherksa dks 

eglwl djsaxs tks fdlh mRikn dks cspus ds ckn Fkksd 

ewY;ksa ds utnhd gaS tcfd miHkksDrkvksa dks miHkksDrk 

dherksa dk Hkqxrku djuk gksxk vkSj mPp dhersa ekax 

dks de dj ldrh gSaA fuos'k dks izHkkfor djus okyk 

rhljk egRoiw.kZ dkjd {kerk dk mi;ksx gksxkA fdlh 

Hkh frekgh esa {kerk ds mi;ksx dk mÙkjorhZ frekgh esa 

fuos'k o`f¼ ds lkFk ldkjkRed lacaèk gksuk visf{kr 

gS chrh frekgh esa vR;kfèkd vuqi;qDr {kerk pkyw 

frekgh esa u, fuos'k dh t:jr dks de dj ldrh 

gS vkSj lacaèk ldkjkRed jgsxkA (C;kSjk vè;k; ds 

vuqcaèk esa gSa)

6-20 vpy fuos'k ds fons'kh ?kVd] izR;{k fons'kh 

fuos'k (,iQMhvkbZ) vkSj fons'kh laLFkkxr fuos'k 

(,iQvkbZvkbZ) varZokg] blds ifjorZu ds xq.kkad }kjk 

ekih xbZ fofue; nj dh vfLFkjrk ds lkFk udkjkRed 

:i ls tqM+s gksus dh vis{kk dh tkrh gSA ;g blfy, 

gks ldrk gS D;ksafd tks izfriQy fons'kh fuos'kd okLro 

esa fons'kh eqnzk Mkyj esa ysrs gSa] og fofue; nj ij 

fuHkZj djrk gS rFkk ;fn fofue; nj dh vfLFkjrk 

T;knk gS] tks blls ;g ladsr feyrk gS fd muds 

izfriQy Hkh vfLFkj gSa vkSj blfy, fons'kh varokZgksa 

ds de gksus dk ekeyk gks ldrk gSA ;g ns[kk x;k 

gS fd ,iQMhvkbZ vkSj fofue; nj dh vfLFkjrk ds 

chp lacaèk detksj gS ftlls ;g irk pyrk gS fd 

ifj;kstukvksa esa yxs fons'kh fuos'kdksa ds 'kk;n vyx 

fopkj gSaA nwljh vksj] tSlkfd visf{kr gS] ,iQvkbZvkbZ 

varokZgksa vkSj fofue; vfLFkjrk ds chp Í.kkRed lacaèk 

ns[kk x;k gSA Í.kkRed lacaèk ls irk pyrk gS fd 

iksVZiQksfy;ks fuos'k fofue; nj dh fLFkjrk ls vfèkd 

izHkkfor gksrs gSa tks lkekU;r% vYikofèkd fuos'k gksrs 

gSa_ tcfd izR;{k fons'kh fuos'k (,iQMhvkbZ) izokg 

dh rqyuk esa lkekU;r% yach vofèk ds gksrs gSa (C;kSjk 

vè;k; ds vuqcaèk esa gSa)

6-21 D;k vFkZO;oLFkk esa vpy fuos'k dks izHkkfor 

djus ds fy, lHkh pkj pjksa gsrq vkfFkZd uhfr 

vfuf'fpr lwpdkad izfri=k tkaps tk ldrs gSa\ ;g 

lzksr%  http://www.policyuncertainty.com/, RBI

fp=k 16% vkfFkZd uhfr vfuf'fprrk lwpdkad dh 
vis{kk ,iQMhvkbZ o`f¼ dh vkosx izfrfØ;k

fp=k 17% vkfFkZd uhfr vfuf'fprrk lwpdkad dh 
vis{kk ,iQvkbZvkbZ o`f¼ dh vkosx izfrfØ;k
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gks ldrk gS ;fn ;g bu pkj pjksa ds lkFk ldkjkRed 
:i ls lg lacafèkr gS vkSj fiNys Hkkx ds ifj.kke ;g 
n'kkZrs gSa fd ;g okLro esa lgh gSA bZih;w mu lHkh 
dkjdksa&jsiksjsV] MCY;wihvkbZ eqnkLiQhfr fofue; nj dh 
vfLFkjrk] {kerk mi;ksx ds lkFk ldkjkRed :i ls 
lg lacafèkr gSa ftudh Åij ppkZ dh xbZ gS (tSlk 
fd fp=k 3 ls 8 esa n'kkZ;k x;k gS)A

VII. fu"d"kZ vkSj uhfrxr fliQkfj'ksa

6-22- tc vfu;a=k.kh; dkjdksa ls mRiUu gksus okyh 
vkfFkZd vfuf'prrk uhfr&fuEkkZrkvksa ds fu;a=k.k ls ckgj 
jgrh gS] tks os vkfFkZd uhfr lacaèkh vfu'fprrk dks 
fu;af=kr dj ldrs gSa vkfFkZd uhfr lacaèkh vfuf'prrk 
dks de djuk egRoiw.kZ gSa D;ksafd ?kjsyw fuos'k 
vkSj fons'kh fuos'k nksuksa ?kjsyw vkfFkZd uhfr lacaèkh 
vfuf'prrk esa o`f¼ ls n`<+rkiwoZd ckfèkr gksrs gSaA

6-23 Hkkjr us 2012 ls ?kjsyw vkfFkZd uhfr dh 
vfuf'prrk dks fujarj :i ls de fd;k gS vkSj ;g 
2015 ls] blh o"kZ esa o`f¼ ds oSf'od okrkoj.k ds 
chp] bl vfuf'prrk dks de djus esa viokn jgk gSA 
rFkkfi uhfr fuekZrkvksa dks ?kjsyw vkfFkZd uhfr lacaèkh 
vfuf'prrk dks de djus ds fy, d`rladYi gksus 
dh t:jr gSA

6-24 ge bl lacaèk esa dqN mik; js[kkfdar dj jgs gSa%

1- izFke] 'kh"kZ Lrj uhfr fuekZrk dks ;g lqfuf'pr 
djuk pkfg, fd muds uhfrxr dk;Z iwokZuqeku 
djus ;ksX;] uhfr ds :[k ij Hkkoh ekxZn'kZu iznku 
djus] Hkkoh ekxZn'kZu ds lkFk okLrfod uhfr 
O;kid fujarjrk cuk;s j[kus] rFkk uhfr dk;kZUo;u 
esa vLi"Vrk@euekukiu de djrs gSaA iwokZsuqeku 
;ksX; lqfuf'pr djus ds fy, lhek ftlesa uhfr;k¡ 
ugha cnysaxh vko';d :i esa fofufnZ"V dh tkuh 
pkfg, rkfd fuos'kd dks Hkkoh uhfr fuf'prrk ds 
ckjs esa vk'oklu fn;k tk ldsA ;|fi ;g uhfr 
fuekZ.k esa dqN :dkoVsa iSnk djsxk] uhfr fuekZrkvksa 
ds gkFk ckaèkus okys ,sls Lor% jktdks"kh; nkf;Ro 
,oa ctV izcaèku vfèkfu;e] Hkkjrh; fjtoZ cSad 

ds ekSfnzd uhfr ÚseodZ lfgr cgqr ls ekeyksa 
us chMk mBk;k gSA fofufnZ"V lhek gsrq uhfr esa 
dksbZ cnyko ugh gksuk lqfuf'pr djus ij fLFkr 
le:i :dkoV uhfrxr fuf'prrk dks lqfuf'pr 
djus ds fy, cgqr nwj rd tk,xhA ljdkj Hkkoh 
fuf'prrk ds ckjs esa izfrc¼rk ds vuqlkj uhfr 
dh fofHkUu Jsf.k;ksa dks Js.khc¼ djus ds fy, 
^^LVSMfLVy** cuke ^^jSpsV vi** tSls yscy Hkh 
mi;ksx dj ldrh gS tks fd ;g iznku dj ldrh 
gSA

2- nwljk] ^^tks ekik tkrk gS ml ij dkjZokbZ dh 
tkrh gS** dgkor ds vuqlj.k ij vkfFkZd uhfr 
vfuf'prrk lwpdkad ,d egÙoiw.kZa lwpdkad 
cuuk pkfg, ftl ij ^uhfrfuekZrkvksa dks frekgh 
vkèkkj ij* mPpre Lrj ij fuxjkuh djrs gksaA 
vis{kkd̀r] bl {ks=k esa fodflr vdknfed lkfgR; 
ds vuqlj.k esa] ljdkj dks jktdks"kh; uhfr;ksa] dj 
uhfr;ksa] ekSfnzd uhfr;ksa] O;kikj uhfr;ksa rFkk cSfdax 
uhfr;ksa ls mRiUu vkfFkZd uhfr vfuf'prrkvksa dks 
o'k esa djus ds fy, vkfFkZd uhfr vfuf'prrk 
mi&lwfp;ksa ds fuekZ.k dks izksRlkfgr djuk pkfg,A 
bu mi&lwfp;ksa dk irk yxkuk vkfFkZd uhfr 
vfuf'prrk ij fuxjkuh ,oa fu;a=k.k djus esa 
leFkZ cuk,xkA

3- uhfr fuekZ.k esa izfØ;k dh xq.koÙkk vk'oklu] 
^^nLrkost vki tks nLrkost is'k djrs gSa os 
vfèkd xaHkhj :i ls vkidks is'k djrs gSa** dh 
dgkor ljdkj esa dk;kZfUor dh tkuh pkfg,A 
okLrfod uhfr  dk;kZUo;u fupys Lrj ij gksrk 
gS tgka vLi"Vrk l`ftr gks tkrh gS rFkk vkfFkZd 
uhfrxr Li"Vrk dks fcxkM+ nsrh gSA pwafd futh 
{ks=k esa laxBu xq.koÙkk izek.ku ds mPpre Lrj 
ij izfr;ksfxrk rFkk dksf'k'k djrk gSA izek.ku dh 
bl izfØ;k esa xq.koÙkk vk'oklu ds vuqlj.k esa 
dkfeZdksa ds izf'k{k.k dh vko';drk gksxh tks 
eq[; :i ls vkfFkZd uhfrxr vfuf'prrk dks 
de djsxhA
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vè;k; ,d utj esa

 fiNys n'kd esa Hkkjr esa vkfFkZd uhfrxr vfuf'prrk eq[; :i ls de gqbZ gSA

 2015 ds i'pkr Hkkjr esa vkfFkZd uhfrxr vfuf'prrk esa yxkrkj fxjkoV viokn gS D;ksafd ;g fo'ks"kdj la;qDr 
jkT; vejhdk lfgr izeq[k ns'kksa esa vkfFkZd uhfrxr vfuf'prrk esa bl vofèk ds nkSjku c<+ksrjh ds lkFk cM+k varj 
fn[kk jgk gSA

 vkfFkZd uhfrxr vfuf'prrk esa c<+ksrjh yxHkx ikap frekfg;ksa ds fy, Hkkjr esa fuos'k o`f¼ dks de djrh gSA

 tSusfjd vkfFkZd vfuf'prrk ls brj tks fd fu;af=kr ugha dh tk ldrh gS uhfrfuekZark ns'k esa fgrdkjh fuos'k ekgkSy 
dks c<+kok nsus ds fy, vkfFkZd uhfrxr vfuf'prrk dks de dj ldrk gSA

 Hkkoh ekxZfunsZ'k ds lkFk okLrfod uhfr dh fujarjrk rFkk ljdkjh foHkkxksa esa xq.koÙkk vk'oklu izek.ku dh izfØ;k 
vkfFkZd uhfrxr vfuf'prrk dks de djus esa enn dj ldrh gSA
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lzksr% Hkkjrh; fjtoZ cSad] lh,lvks fVIi.kh% {kerk mi;ksx lac/h vkadM+s dsoy 2008&09 ds ckn ds fy, miyC/ gSaA

vuqyXud

fp=k 1% fuos'k o`f¼ ,oa jsiks nj fp=k 2% fuos'k o`f¼ ,oa MCY;w ih vkbZ eqnzkLiQhfr

fp=k 3% fuos'k o`f¼ ,oa {kerk mi;ksx fp=k 4% ,iQMhvkbZ o`f¼ ,oa fofue; nj vfLFkjrk

fp=k 5% ,iQvkbZvkbZ o`f¼ ,oa fofue; nj vfLFkjrk
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