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1  	 vDrwcj] 2016 ds ,d Hkk"k.k esa ns[ksa https://www.whitehouse.gov/sites/default/files/page/files/20161005_furman_
suerf_fiscal_policy_cea.pdf

^^eSa pkgrk gw¡ fd lHkh ns'kksa dh laLÑfr dh c;kjsa esjs ?kj ds vklikl cgrh jgsa] fdUrq eSa viuh 
laLÑfr dks mu gokvksa ds >ksadksa esa [kksuk ugha pkgrk**

& egkRek xka/h

fodflr ns'kksa us jktdks"kh; lfØ;rk dks viuk fy;k gS] os vc pØh;rk fojksèkh uhfr;ksa dks 
vfèkd cM+h Hkwfedk iznku dj jgs gSa vkSj ½.k ds LVkWd dks fu;af=kr j[kuk de egRoiw.kZ eku 
jgs gSaA fdUrq Hkkjr ds vius vuqHkoksa us rks blds fojhr dqN vkSj gh lcd fl[kk, gSaA blus bl 
izdkj dh lfØ;rk dk fu;eu djus dh vko';drk dks nksgjk;k gS rkfd mRd"kZ esa vR;fèkd 
O;; vkSj vid"kZdky esa vR;fèkd ?kkVs (dh foÙkO;oLFkk) ls cpk tk ldsA bl izdkj (vfèkd 
O;;&vfèkd ?kkVs) dh uhfr;ksa us gh 1991 vkSj 2013 ds lef"V vkfFkZd vfLFkjrk tSls ladV 
mRiUu fd, FksA Hkkjr ds vuqHkoksa us izkFkfed larqyu esa fLFkjrk ds ekè;e ls ½.kksa esa dVkSrh 
ds LFkku ij rhoz vkfFkZd lao`f¼ ij vfèkd Hkjkslk djus ls cpus dk Hkh lq>ko fn;k gS] D;ksafd 
bl izdkj dh lao`f¼ ½.k thMhih vuqikr dks iwjh rjg ls vèkkseq[kh iFk dh vksj vxzlj ugha 
cuk ikbZ gSA ;s izokg vkSj LVkWd fo"k;d nqcZyrk,a vc uohu jktdks"kh; mÙkjnkf;Ro ,oa ctVh; 
izcaèku (FRBM) lfefr dh leh{kk dk fo"k; gSA

I.	 fo"k; izos'k

5-1	 orZeku ljdkj lÙkk laHkkyus ds ckn ls 
jktdks"kh; voLFkk dks lqèkkjus ds izfr dfVc¼ gSA ;g 
jktdks"kh; ?kkVs vkSj thMhih ds vuqikr esa 2013&14 
ds Lrj 4-5 izfr'kr ls vxys rhu o"kks± esa 4-1 izfr'kr] 
3-9 izfr'kr vkSj 3-5 izfr'kr jg tkus es Li"V :i 
ls fn[kkbZ ns jgh gSA rks Hkfo"; esa jktdks"kh; uhfr 
dk Lo:i D;k gksuk pkfg,\ ;g iz'u varjkZ"Vªh; vkSj 
vkarfjd] nksuksa izdkj ds dkj.kksa ls cgqr gh egRoiw.kZ  
gks x;k gSA

5-2	 o"kZ 2008&09 ds oSf'od foÙkh; ladV ds 
ckn ls ekSfnzd uhfr ij fpUru esa ,d cM+k ifjorZu 
vk;k gSA Hkh"k.k viizokgksa ls xzLr vFkZO;oLFkk ds 
tgkt dks LFkkf;Ro iznku djus ds fy, ekSfnzd uhfr 

fuekZrk mu fofèk;ksa dh vksj mUeq[k gq, gSa ftu ij 
dHkh è;ku Hkh ugha fn;k x;k Fkk % 'kwU;izk;% C;kt 
dh njsa_ dsUnzh; cSadksa ds rqyui=kksa esa foLiQksVd izlkj 
ds ekè;e ls ifjek.kkRed Lrj ij eqnzk dh vkiwfrZ esa 
o`f¼] vkSj lHkh izdkj ds lkekU; foosd ds foijhr 
tkdj ½.kkRed C;kt njsa tgka O;fDr;ksa dks udn 
jkf'k vius ikl j[kus Hkj ij C;kt izkIr gksrk gSA

5-3	 fdUrq vc ekSfnzd rjyrk o`f¼ dk nkSj viuh 
lHkh vis{kkvksa vkSj laHkkoukvksa dks Hkquk pqdk gS rks 
uhfr fuekZrk iqu% jktdks"kh; uhfr vL=kksa dh vksj è;ku 
nsus dks foo'k gks jgs gSaA ;gka Hkh ,d cM+k fpUru 
foorZu gks pqdk gSA vesjhdh jk"Vªifr vksckek dh 
vkfFkZd lykgdkj ifj"kn1 ds vè;{k tSlu iQeZu us 
ijaijkxr cksèk esa vk, ifjorZuksa dk cgqr Li"V :i 
ls bl izdkj o.kZu fd;k gS %
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•	 jktdks"kh; uhfr dk ,d pØh;rk fojksèkh Li:i 
esa iz;ksx djuk mfpr gS_

•	 ;g ml le; cgqr gh mi;ksxh gks ldrh gS] tc 
ekSfnzd uhfr rks 'kwU; C;kt dh fuEure lhek ij 
igq¡p pqdh gS] D;ksafd ml fLFkfr esa xq.kd fo'ks"k 
:i ls mPp Lrj (1-5) ds fudV gksrs gS_

•	 jktdks"kh; uhfr thMhih laoèkZu esa lgk;d gksrh 
gS] blhfy, blls dj ladyu esa o`f¼ gksxh] 
vFkkZr jktdks"kh; lfØ;rk fdlh lhek rd Lo;a 
viuh ykxr pqdk nsxh (xSLij vkWCLViQsYM vkSj 
lgk;] 2016)_

•	 oSls Hkh] C;kt dh njsa rks vc fuEu gh jgus okyh 
gSa] vr% ½.k ds èkkj.kh; Lrj ds vuqekuksa dks 
vfèkd Åaps Lrj rd ys tk;k tk ldrk gS_

•	 vkSj var esa] èkkj.kh;rk dk lacaèk Hkqxrku djus 
dh {kerk ds lkFk de gksrk gS] ;g rks jktuhfrd 
O;oLFkk dh viuh nsunkfj;ksa dk lEeku djus dh 
rRijrk ls vfèkd ?kfu"BrkiwoZd tqM+k gqvk iz'u 
gSA

5-4	 nwljs 'kCnksa esa] ubZ jktdks"kh; n`f"V vc LVkWd 
ds LFkku ij izokgksa (?kkVs) dh fn'kk esa vfèkd lfØ;rk 
fn[kk jgh gSA ;g vc LVkWd (?kkVk) dh èkkj.kh;rk 
dks ysdj Hkh fpfUrr ugha gSA vesjhdh pquko ds ckn 
rks bl lfØ; jktdks"kh; uhfr ds okLrfod :i èkkj.k 
djus dh laHkkouk izcy gks pyh gSA ;s ckr vkSj gS 
fd pØh; n'kk,a vc ifjofrZr gks pqdh gSa] fuEu 
csjkstxkjh ds dkj.k vc osru vkSj LiQhfr esa o`f¼;ka 
gksus yxh gSA

5-5	 ;g n`f"Vcksèk Hkkjr ij fdl izdkj ykxw gksxk\ 
;gka fiNys 15 o"kks± ds vuqHkoksa vkSj vxys 10&15 
o"kks± dh laHkkoukvksa ,oa vis{kkvksa ij Hkh fopkj djuk 
vko';d izrhr gksrk gSA FRBM] 2003 esa fufgr 
jktdks"kh; uhfr :ijs[kk dh iqu% leh{kk djrs gq, ;s 
iz'u (vkSj budh i`"BHkweh) cgqr egRoiw.kZ :i èkkj.k 
dj ysxkA

II.	 Hkkjr vkSj fo'o % izokg

5-6	 mUur ns'kksa esa jktdks"kh; lfØ;rk dh uhfr 
ds izfriknu ds nks vkèkkj LraHk gSa % ean vkfFkZd 
xfrfofèk vkSj ekSfnzd uhfr }kjk bl leL;k ds lekèkku 
esa vleFkZrkA

5-7	 Hkkjr esa Hkh bu ckrksa dh dqN vuqxw¡t lqukbZ 
ns jgh gSA dqN ;wjksih; ns'kksa dh Hkkafr Hkkjr vHkh Hkh 
nksgjh rqyui=k leL;k ls xzLr gS vkSj ;g fuos'k ,oa 
lk[k izlkj esa ckèkd gksdj leLr vkfFkZd xfrfofèk;ksa 
esa f'kfFkyrk dk dkj.k cu jgh gSA vfr½.k fuokj.k 
vHkh ugha gks ik;k gS vkSj ml ½.kkfèkD; dh èkwfey 
Nk;k vHkh vkfFkZd xfrfofèk;ksa ij lajksèk dh Hkkafr 
NkbZ jgsxh (ns[ksa vè;k;&4)A vr% pØh;rk fuokjd 
jktdks"kh; uhfr dh vko';drk ls budkj ugha fd;k 
tk ldrkA

5-8	 bl dFku ds ckn Hkh Hkkjr dh ifjfLFkfr;ka 
mUur ns'kksa ls dqN fHkUu gh gSaA ,d rks Hkkjr esa 
lao`f¼ njsa dgh mPprj gSa] gka LiQhfr nj Hkh mu ns'kksa 
ls vfèkd gh gSA vr% ekSfnzd uhfr fdlh Hkh rjg 
ls viuh 'kwU; izk;% fuEure lhek ds fudV ugha gSA 
bl dkj.k jktdks"kh; lfØ;rk ds fy, vko';drk 
bruh ^rhozrkiw.kZ* izrhr ugha gksrhA ;gh ugha] LiQhfr 
nj ds mPp gksus ds dkj.k pØh;rk fuokjd uhfr esa 
fufgr LiQhfrdkjh izHkkoksa ds izfr Hkh gesa cgqr lpsr 
jguk gksxkA laHkkfor lao`f¼ dk iwokZuqeku] fo'ks"kdj 
Hkkjr esa] cgqr dfBu jgrk gSA fiQj Hkh ,d uohure 
iz;kl ;gh lq>krk gS fd ldy ekax esa] LiQhfr dks 
c<+kok fn, fcuk] o`f¼ dj ikus dh laHkkouk {kh.k gh 
gS (fpukW;] dqekj] feJk] 2016)A

5-9	 pØh;rk fuokjd lfØ;rk ds fo:¼ ,d 
vfèkd egRoiw.kZ rdZ rks Hkkjr ds vius fiNys dqN 
le; ds vuqHko gSaA js[kkfp=k&1 vkSj 2 blh bfrgkl 
dks n'kkZ jgs gSaA js[kkfp=k&1 us fiNys 35 o"kks± esa Hkkjr 
esa nks ckj lef"V vkfFkZd Lrj dh Hksn;rkvksa (1991 
vkSj 2013) ds lkFk jktdks"kh; ?kkVs esa cM+h o`f¼ dh 
?kVukvksa ds lacaèk fn[kk, gSaA ;s ?kkVk o`f¼ mDr èkkj.kk  
ls iwoZ ;k fiQj ckn esa fn[kkbZ nsrh gSA vLlh ds n'kd 
esa lao`f¼ nj ds Roj.k ds iQyLo:i ljdkjh O;; 
vkSj foÙkh; ?kkVs esa rhoz o`f¼ gqbZ FkhA bl ?kkVs ij 
vadq'k j[k ikus esa foiQyrk us ns'k dh cká fLFkfr 
dks detksj dj fn;k vkSj iSnk gqvk 1991 dk Hkqxrku 
'ks"k dk ladVA gka] 1991 vkSj 2013 esa ,d cM+k varj 
Fkk] 1991 esa ge fLFkj fofue; njksa dk vuqlj.k dj 
jgs Fks vkSj mUgksaus ,d Hkjk iwjk ladV [kM+k dj fn;k 
Fkk] tcfd 2013 esa fofue; njksa dks rfjr j[kk tk 
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jgk gSA bl rfjr fofue; nj us vU; ifjlainkvksa dh 

dherksa esa O;koèkkuksa dks lhfer j[kk gSA 

5-10	 js[kkfp=k&2 2013 ds ladV rd igq¡pkus okys 

?kVukØe ij dsfUnzr gSA 2000&10 ds n'kd eè; 

esa lao`f¼ mRd"kZ dky esa vusd u, O;; dk;ZØe 

izkjaHk fd, x, Fks] fdUrq tc dj vkfn ls izkfIr;ka 

lkekU; izk;% gks xbZ rks mu dk;ZØeksa dk jktdks"kh; 
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dks i;kZIr :i ls vkSj le; jgrs okil ugha ysus dh 
;gka eq[; Hkwfedk jghA

5-11	 nwljs 'kCnksa esa Hkkjr ds jktdks"kh; O;ogkj 
esa mPprj ?kkVs dh vksj :>kku rks varfuZfgr gh gS] 
;gka lao`f¼ mRd"kZ esa jktdh; O;; dh o`f¼ pØh;rk 
dk lkFk ns jgh gksrh gS rks vid"kZ esa O;; o`f¼ dks 
pØh;rk fuokjd Lo:i esa iz;ksx fd;k tkrk gSA ,slh 
n'kk esa jktdks"kh; Hkaxqjrk dk lapkj gksuk LoHkkfod 
gh gSA vr% ;fn os izHkkoh jg ldsa rks] ,sls jktdks"kh; 
fu;e cuk, tkus pkfg, tks mRd"kZ esa O;; mRd"kZ rFkk 
vid"kZ esa pØh;rk dk fuokj.k dj ldsaA

III.	 Hkkjr vkSj fo'o % LVkWd

5-12	 Hkkjr esa ,d LVkWd leL;k Hkh izrhr gksrh 
gSA bldk ½.k thMhih vuqikr vU; mnhI;eku cktkj 
O;oLFkkvksa ls vfèkd gSA fdUrq bl izdkj dh e'khuh 
rqyuk Hkkjr dh jktdks"kh; {kerk ds vkadyu dh 

rkfydk 1 % lkekU; ljdkjh ½.k thMhih

ns'k 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

tkiku 183.0 191.8 210.2 215.8 231.6 238.0 244.5 249.1 248.0 250.4

bVyh 99.8 102.4 112.5 115.4 116.5 123.3 129.0 132.5 132.7 133.2

la;qDr jkT; 64.0 72.8 86.0 94.7 99.0 102.5 104.6 104.6 105.2 108.2

izQkal 64.4 68.1 79.0 81.7 85.2 89.6 92.4 95.3 96.1 97.1

dukMk 66.8 67.8 79.3 81.1 81.5 84.8 86.1 86.2 91.5 92.1

;wukbVsM fdaxMe 42.2 50.3 64.2 75.7 81.3 84.8 86.0 87.9 89.0 89.0

czkthy 63.7 61.9 64.9 63.0 61.2 62.3 60.4 63.3 73.7 78.3

Hkkjr 74.0 74.5 72.5 67.5 69.6 69.1 68.0 68.3 69.1 68.5

teZuh 63.5 64.9 72.4 81.0 78.3 79.5 77.1 74.5 71.0 68.2

esfDldks 37.5 42.8 43.9 42.2 43.2 43.2 46.4 49.5 54.0 56.0

vtZufVuk 50.8 43.9 53.8 42.6 38.1 39.4 42.2 43.6 52.1 51.8

nf{k.k vizQhdk 27.1 26.5 30.1 34.7 38.2 41.0 44.0 46.9 49.8 51.7

phu 29.0 27.0 32.6 33.1 33.1 34.0 36.9 39.8 42.9 46.3

dksfj;k 28.7 28.2 31.4 30.8 31.5 32.1 33.8 35.9 37.9 38.9

rqdhZ 39.9 40.0 46.1 42.3 39.1 36.2 36.1 33.5 32.9 31.7

baMksusf'k;k 32.3 30.3 26.5 24.5 23.1 23.0 24.8 24.7 27.3 27.5

:l 8.0 7.4 9.9 10.6 10.9 11.8 13.1 15.9 16.4 17.1

mUur vFkZO;oLFkk,a 71.7 78.5 91.9 98.4 102.6 106.8 105.6 105.4 105.4 108.6

;wjks {ks=k 64.9 68.5 78.3 84.1 86.7 91.3 93.3 94.3 92.5 91.7

th&7 80.9 88.9 103.7 111.9 117.1 121.3 119.4 118.6 117.9 121.7

mnhI;eku cktkj ,oa eè;e  
vk; vFkZO;oLFkk,a

35.2 33.5 38.4 38.1 37.3 37.5 38.9 41.1 44.8 47.3

lzksr% vkbZ,e,iQ fiQLdy ekWuhVj (vDrwcj] 2016)

lgh fofèk ugha gksxh] okLrfod leL;k dgha vfèkd 
nqcksZèk gSA

(d) jktdks"kh; izfrc¼rk

5-13	 Hkkjr esa fodflr ns'kksa dh Hkkafr ,d fo'ks"krk 
gS % blus dkuwuh ;k okLrfod fofèk ls dHkh Hkh 
vkarfjd ½.k ykSVkus esa pwd ugha dh gS (LiQhfr 
dky fdruk gh yack jgk gks)A bl n`f"V ls Hkkjr 
vke mnhI;eku vFkZO;oLFkkvksa ls cgqr gh fHkUu gS 
(;g ySfVu vesfjdh ns'kksa ls rks cgqr gh vyx gS] 
ftUgksaus vkUrfjd nkf;Roksa dks lgt gh udkj fn;k gSA 
;fn jktdks"kh; ,oa ½.k èkkj.kh;rk dk ukrk ljdkj 
dh vius ½.k dk Lrj lhfer j[kus rFkk le; ij 
Hkqxrku dh {kerk esa fo'okl vkSj Hkjksls ls gS (tSls 
jhugkVZ] jksxksiQ vkSj loLrkuks] 2003] dk lq>ko gS) 
rks fuf'pr :i ls Hkkjr dk fjdkMZ cgqr vPNk gSA 
vHkh dqN le; iwoZ Hkkjr dk ½.k thMhih vuqikr 
83 izfr'kr gks x;k Fkk] fiQj Hkh blus vius Hkqxrku 
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dh fo'o O;kih ekax esa py jgh fujarj izo`fÙk;ksa us 
C;kt dh njksa ds larqyu eku dks de dj fn;k gSA 
nwljs 'kCnksa esa] g vkSj r] nksuksa esa deh vkbZ gSA blh 
ls ½.k dh xR;kRedrk èkkj.kh; cuh gqbZ gSA

5-18	 fdUrq Hkkjr esa ifjfLFkfr;ka vyx jgh gSaA 
Hkkjr rks vfHkl`fr iFk ij py jgk gSA bldk fodkl 
Lrj vis{kkÑr fuEu gS vkSj vxys ,d nks n'kdksa rd 
bldh lao`f¼ nj egRoiw.kZ :i ls mPp jgus okyh gSA 
;gh ifjn`'; fiNys nks n'kdksa ls py jgk gSA fiNys 
35 o"kks± esa ns'k us 6 izfr'kr okf"kZd dh okLrfod 
lao`f¼ izkIr dh gS vkSj bl vfHkl`fr Øe dks blh 
izdkj cuk, j[kus dh laHkkouk,a cgqr izpqj izrhr gksrh 
gSA vxys 15 o"kks± rd Hkkjr dh thMhih lao`f¼ nj 
dk fuEure vuqeku 7&8 izfr'kr gS (;g izfr O;fDr 
vkèkkj ij 5-5 ls 7 izfr'kr jgsxk)A ;fn bls LiQhfr 
dh yf{kr nj 4±2 izfr'kr ds lkFk feykdj ns[ksa rks 
vFkZ gksxk fd vxys n'kd vkSj mlls dqN vkxs rd 
ekSfnzd thMhih lao`f¼ nj 11&14 izfr'kr ds chp 
jgsxhA

5-19	 lao`f¼ C;kt njksa ds chp vUrj dks ysdj 
mi;qZDr ?kVukØe ds izHkko cgqr gh foy{k.k gksaxsA 
mUur ns'kksa esa rks (g-r) dk varj 0&2 izfr'kr ds chp 
jgsxk] vFkkZr okLrfod thMhih lao`f¼ 1&2 izfr'kr] 
tek 1&2 izfr'kr dher o`f¼] vFkkZr ekSfnzd LiQhfr 
nj 2 izfr'kr ls de gh jgsxhA fdUrq] Hkkjr esa ;g 
vUrj 4&6-5 izfr'kr jg ldrk gS] vFkkZr mPp ekSfnzd 
lao`f¼ ?kVk 7&7-5 izfr'kr dh C;kt nj (blesa LiQhfr 
rFkk ,d ns'k fof'k"V tksf[ke izhfe;e 'kkfey gS)A 
ifj.kke Lo:i vxys n'kd vkSj mlls vfèkd le; 
esa Hkkjr ds fy, ½.k xR;kRedrk fodflr ,oa vU; 
mnhI;eku vFkZO;oLFkkvksa dh vis{kk cgqr ldkjkRed 
jgus okyh gSA

5-20	 fdUrq bl xR;kRedrk ds nwljs i{k] pd 
vFkkZr izkFkfed ?kkVs dh D;k fLFkfr gksxh\ ;gka Hkh 
fodflr ns'kksa ls ,dne vyx fLFkfr fn[krh gS] ij 
Hkkjr dh Hksn~;rk Hkh Li"V gks jgh gSA

5-21	 ;g Hksn~;rk ns'k ds izkFkfed ?kkVs dks ysdj 
gS] vFkkZr blds xSj C;kt O;; rFkk jktLo izkfIr;ksa 
ds chp varj ls lacafèkr gSA lhèkh lh ckr ;gh gS 
fd Hkkjr dh ljdkj (dsUnz ,oa jkT; feydj) ½.k 

nkf;Ro dks iw.kZr% fuHkkus esa dksbZ dksrkgh ugha vkus 
nh gSA

5-14	 oLrqr% cká ½.k dks ysdj rks Hkkjr dk 
O;ogkj vkSj Hkh f'k{kkizn gSA tc 1991 esa bldh 
fons'kh nsunkfj;ka iwjh djus dh {kerk ij lansg gq, rks 
vius ½.knkrkvksa dks vk'oLr djus ds fy, ljdkj 
,d ijkdk"Bkiw.kZ dne mBkus esa Hkh ugha fgpfdpkbZ 
FkhA Hkkjrh; fjtoZ cSad ds ikl tek lksuk ,d fo'ks"k 
foeku }kjk ys tkdj cSad vkWiQ baxySaM dh frtksfj;ksa 
esa izfrHkwfr Lo:i tek djok dj ½.k Hkqxrku dks 
ysdj Hkkjr dh izfrc¼rk dks izekf.kr fd;k x;k Fkk 
(lhrkifr] 2016)A

([k) ½.k dh xR;kRedrk (mPpkopu)

5-15	 vxyk iz'u ½.k esa ifjorZuksa dk gSA ½.k 
èkkj.kh;rk dk ewy lehdj.k lw=k bl izdkj gS %

dt – dt-1 =pdt – — .dt  .................... (1)

tgka]

dt	 =	 vofèk t esa ½.k thMhih vuqeku

dt-1	= 	vofèk t-1 esa ½.k thMhih vuqeku

pdt	 = 	vofèk t esa izkFkfed ?kkVk

gt	 = 	ekSfnzd thMhih lao`f¼ nj

rt	 = ekSfnzd izHkkoh C;kt nj (ljdkjh ½.k  
	    dh mèkkj ykxr)

5-16	 ;g lehdj.k fn[kkrk gS fd ;fn ljdkj ds 
ctV esa izkFkfed ?kkVk pd py jgk gS rks ekSfnzd 
lao`f¼ nj dks ekSfnzd C;kt dh nj ls vfèkd gksuk 
pkfg,] vFkkZr (g-r) dk eku 'kwU; ls vfèkd gksuk 
pkfg, rHkh ½.k Hkkj esa o`f¼ :d ik,xhA blds 
foijhr ;fn izkFkfed larqyu èkukRed gks rks (g-r) 
½.kkRed gksus ij Hkh ½.k vuqikr fLFkj jg ldrk 
gSA

5-17	 (g-r) vkSj pd dks ysdj rqyuk,a cgqr 
jkspd gSaA mUur ns'kksa esa fuEu LiQhfr nj rFkk vkfFkZd 
xfrfofèk;ksa ds fuEu Lrj us feydj foÙkh; ladVksa 
ds ckn ogka ekSfnzd nj dks ?kVk fn;k gSA blls Lo;a 
gh ½.k dh èkkj.kh;rk esa Hkaxqjrk vk tkrh gSA fdUrq 
blh le; mPp cprksa] o`¼rk vkSj lajf{kr lainkvksa 

gt-rt
1+gt
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ns;rkvksa ij C;kt pqdkus dks NksM+ Hkh nsa rks vius 
pkyw [kpsZ iwjk djus ;ksX; jktLo Hkh ,d=k ugha dj 
ik jghA

5-22	 oSls izkFkfed ?kkVk gksuk dksbZ fofp=k ckr ugha 
gksrhA vfèkdka'k cM+h mnhI;eku cktkj O;oLFkkvksa esa 
;gh Øe py jgk gSA mudh ;g fLFkfr oSf'od foÙkh; 
ladV ds ckn lao`f¼ nj fxjus ij mRizsjd O;; esa 
o`f¼ ds ckn gqbZ gS (rkfydk&2)A fiQj Hkh Hkkjr esa 
bl ?kkVs dk vkdkj] fiNys n'kd esa rks bldh lao`f¼ 

rkfydk 2 % lkekU; iz'kklu dk izkFkfed larqyu (thMhih dk izfr'kr) vkSj okLrfod  
thMhih lao`f¼ (izfr'kr)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 vkSlr okLrfod l-?k-m- 
o`f¼ (izfr'kr)

vtZufVuk 1.7 1.8 -1.1 -0.4 -1.4 -1.5 -2.4 -3.2 -5.4 -5.6 -1.8 2.3

czkthy 3.2 3.8 1.9 2.3 2.9 1.9 1.7 -0.6 -1.9 -2.8 1.2 2.0

phu 0.4 0.4 -1.3 1.1 0.4 -0.2 -0.3 -0.4 -2.1 -2.2 -0.4 8.9

Hkkjr 0.4 -5.3 -5.2 -4.2 -3.9 -3.1 -3.1 -2.8 -2.3 -2.1 -3.2 7.4

baMksusf'k;k 0.9 1.7 -0.1 0.0 0.5 -0.4 -1.0 -0.9 -1.2 -1.0 -0.2 5.7

eksfDldks 1.5 1.7 -2.3 -1.4 -1.0 -1.2 -1.2 -1.9 -1.2 0.1 -0.7 2.1

:l 5.6 4.7 -6.2 -3.1 1.7 0.7 -0.8 -0.7 -3.2 -3.4 -0.5 1.5

nf{k.k vizQhdk 3.9 2.1 -2.5 -2.1 -1.1 -1.3 -0.9 -0.6 -0.6 -0.4 -0.4 2.1

nf{k.k dksfj;k 1.4 1.2 -0.7 0.8 0.9 0.8 -0.2 -0.3 -0.4 -0.3 0.3 3.3

rqdhZ 2.9 1.7 -1.4 0.3 2.1 1.1 1.4 1.4 1.2 0.3 1.1 3.5

lzksr % IMF Fiscal Monitor (October 2016)

nj ls cgqr vfèkd jgk gSA tc ge ns[krs gSa fd 
bldh lao`f¼ nj blds lkekU; LifèkZ;ksa dh rqyuk esa 
cgqr vfèkd jgh gS rks ,d vk'kk curh gS fd bldk 
izkFkfed ?kkVk de gks jgk gksxkA fdUrq okLrfodrk 
bl vk'kk ds fcYdqy foijhr jgh gS (js[kkfp=k&3)A

5-23	 izkFkfed ?kkVk j[kus ds dkj.k ljdkj vius 
½.k vuqikr dks lhfer j[kus ds fy, lao`f¼ rFkk 
vius i{k esa C;kt njksa ij fuHkZj gksdj jg xbZ gSA 
oLrqr% oSf'od foÙkh; ladV ds ckn tSls gh lao`f¼ 

Source: IMF, World Economic Outlook, October 2016
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nj esa dqN fxjkoV vkbZ vkSj viLiQhfr izkjaHk gqbZ] oSls 
gh ½.k ds Lrj fiQj Åij mBus yx x, (js[kkfp=k&4)A

5-24	 vr% fu"d"kZ gksxk fd ;fn fdlh fnu lao`f¼ 
ckfèkr gqbZ vkSj C;kt nj esa fujarj o`f¼ gksus yxh rks 
½.k vuqikr dk dqary m¼Zoxkeh gks tk,xkA ½.k ds 
foLiQksV ds fy, fuf'pr gh fdlh vizR;kf'kr la{kksHk 
dh vko';drk iM+ tkrh gSA fdUrq ;g dsoy dksjh 
lS¼kafrd laHkkouk ek=k ugha gS % xzhl esa okLro esa 
;gh gqvk gSA

5-25	 Hkkjr rFkk vU; ns'kksa dh izkFkfed larqyu 
n'kkvksa esa ;g cM+k varj ,d xgu rF; dh vksj 
ladsr dj jgk gSA Hkkjr izk;% uhfr lacaèkh jktdks"kh; 
laetu èkhes&èkhes djrk gSA ladV dky dks NksM+ 
bldh jktdks"kh; n'kk fujarj lqèkjrh jgh gSA bls dqN 
vizR;kf'kr izkfIr;ksa ls lgk;rk Hkh feyrh jgh gSA 
;g lgk;rk pkgs 2000 ds n'kd eè; dh vfr rhoz 
lao`f¼ ls feyh gks ;k fiQj rsy dherksa esa fxjkoV us 
iSVªksfy;e ij lfClMh ?kVkus vkSj mRiknu 'kqYd c<+kus 
ds volj us iznku dh gksA mnkgj.k ds fy, 2014&15 
ls 2016&17 ds chp fuEu rsy dherksa dk jktdks"kh; 
leatu esa yxHkx ,d izfr'kr fcUnq dk ;ksxnku jgk 
gSA js[kkfp=k&4 esa è;ku nsa % izkFkfed larqyu js[kk 

vis{kkÑr LFkkf;Roiw.kZ jgh gS vkSj 2007 ds vklikl 
blesa vk;k lqèkkj lao`f¼ mRd"kZ dk ifj.kke Fkk rks 
vofèk var esa ;gka fuEu rsy dherksa ds dkj.k blds 
orZeku Lo:i dh jpuk gqbZ gSA

V.	 fu"d"kZ

5-26	 FRBM dks dkuwu dk ntkZ feys vkSj foosdiw.kZ  
jktdks"kh; izcaèku ds fl¼karksa dk izfriknu gq, 13 
o"kZ gks pqds gSaA bl vofèk esa Hkkjr esa ifjfLFkfr;ka 
iwjh rjg ls cny pqdh gSaA ml le; 2003 esa rks ns'k 
dh vFkZO;oLFkk vis{kkÑr NksVs vkdkj dh Fkh vkSj 
ckgjh nqfu;k ls vis{kkÑr vyx&Fkyx lh FkhA ml 
le; dh izfr O;fDr vk; dk l`tu vU; mnhI;eku 
cktkjksa dh rqyuk esa cgqr fiNM+k gqvk FkkA vkt Hkkjr 
,d eè;e vk; ns'k cu pqdk gSA bldh vFkZO;oLFkk 
fo'kky ,oa vuko`r gS rFkk fo'o ds fdlh Hkh cM+s 
vFkZra=k dh vis{kk ;gka dh vFkZO;oLFkk vfèkd rhoz 
nj ls lao`f¼'khy gSA

5-27	 vr% vusd izdkj ls Hkkjr dh vFkZO;oLFkk 
if'pe dh cM+h] vuko`r vkSj le`¼ vFkZO;oLFkkvksa 
ds fudV igq¡p jgh gSA fdUrq bldk ;g izxfriFk 
,d ekSfyd :i esa muls fHkUu gSA fiNyh pkSFkkbZ 
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lzksr% RBI, ctV nLrkost vkSj leh{kk vuqeku

js[kkfp=k 4 % lkekU; ljdkjh ½.k] izkFkfed larqyu vkSj C;kt nj ekSfnzd lao`f¼ vUrj
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'krh esa tgka Hkkjr dh lao`f¼ nj esa lqèkkj gqvk gS 
ogha mUur ns'kksa dh xR;kRedrk esa f'kfFkyrk vkbZ gSA 
oSf'od foÙkh; ladV ds ckn ls rks ;g varj cgqr 
gh Li"V gks pyk gSA vkSj blh us jktdks"kh; ifjn`';ksa 
,oa fparu esa ,d ewyHkwr izR;karj dk l`tu fd;k gSA 
ml le;] 2003 esa] bl ckr ij vke lgefr Fkh 
fd viuh bPNk ls dk;Z djus dh vis{kk jktdks"kh; 
O;ogkj ds dfri; fu;eksa dk vuqlj.k djuk csgrj 
gS] vkSj jktdks"kh; uhfr dks vYidkfyd pØh;rk 
fuokjd ifjizs{; dh vis{kk eè;edkfyd ½.k Hkkj 
fuokj.k ij dsfUnzr jguk pkfg,A vc mUur ns'k bu 
fl¼karksa dk R;kx dj jktdks"kh; lfØ;rk dk nkeu 
Fkke jgs gSa] pØh;rk fuokjd uhfr;ksa dh Hkwfedk dk 
laoèkZu gks jgk gS vkSj ifj.kker% ½.k HkaMkj ;k Hkkj 
ds fuokj.k ls è;ku gVrk tk jgk gSA

5-28	 fdUrq Hkkjr ds vuqHkoksa us dqN foijhr lh[ksa 
fl[kkbZ gSaA blus jktdks"kh; ?kkVs ds fu;a=k.k ds fu;eksa 
ij izfrc¼rk nksgjkbZ gS] D;ksafd ;gka rks mRd"kZ esa eqDr 
gLr gks O;; djus vkSj vid"kZ esa ekax laoèkZu gsrq 
vfèkd O;; djuk lkekU; ekufldrk dk vax cu 
pqdk gSA blus jktdks"kh; ,oa izkFkfed ?kkVs esa fujarj] 
'kuS 'kuS leatu }kjk ½.k fuokj.k dh vis{kk rhoz 
lao`f¼ ij Hkjkslk dj cSBus dh tksf[keksa dks Hkh Hkyh 
izdkj le> fy;k gSA la{ksi esa] Hkkjr us FRBM esa 
izfrikfnr jktdks"kh; uhfr fl¼karksa dh ewyHkwr oSèkrk 
dks gh js[kkafdr fd;k gSA

5-29	 Hkys gh FRBM ds ewy fl¼kar vHkh Hkh 
ekU; gksa] ij budh dk;Zfofèk] ftldk fuekZ.k 2003 
esa gqvk Fkk] esa rks vkt ds Hkkjr] cfYd dy gksus 
okys Hkkjr dh Nfo dk lekos'k gksuk gh pkfg,A ;gh 
dk;Z gS ftls FRBM leh{kk lfefr dks djuk gS] 
mls 21oha 'krh ds fy, ,d u, FRBM ifjos'k dh 
jpuk djuh gSA
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